ОТКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО

«УФАЛЕЙНИКЕЛЬ»

	ПРЕДВАРИТЕЛЬНО УТВЕРЖДЕН:

Советом директоров

ОАО «Уфалейникель»

«____»_________________________2009 г.

Протокол № ___ от «___»__________2009 г.


	УТВЕРЖДЕН:

Общим собранием акционеров

ОАО «Уфалейникель»

«____»________________________2009 г.

Протокол № ___ от «___»__________2009 г.




ГОДОВОЙ ОТЧЕТ

по результатам работы

за 2008 год

Управляющий директор

ОАО «Уфалейникель»






Адамков С.Н.

Главный бухгалтер 

ОАО «Уфалейникель»






Власова Н.В.

Достоверность данных, содержащихся в годовом отчете общества, подтверждаю.

Председатель ревизионной комиссии

ОАО «Уфалейникель»




                         Черкаев С.В.             


ОГЛАВЛЕНИЕ

3І. СВЕДЕНИЯ ОБ ОБЩЕСТВЕ


31.1. Полное фирменное наименование


31.2. Место нахождения и почтовый адрес


31.3. Сведения о государственной регистрации эмитента


31.4. Перечень средств массовой информации, 

 HYPERLINK \l "_Toc199900208" 
в которых публикуется информация об обществе


31.5. Информация об аудиторе общества


6ІІ. ПОЛОЖЕНИЕ ОБЩЕСТВА В ОТРАСЛИ


8ІІІ. ПРИОРИТЕТНЫЕ НАПРАВЛЕНИЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ОБЩЕСТВА


9ІV. ОТЧЕТ СОВЕТА ДИРЕКТОРОВ О РЕЗУЛЬТАТАХ РАЗВИТИЯ АКЦИОНЕРНОГО ОБЩЕСТВА ПО ПРИОРИТЕТНЫМ НАПРАВЛЕНИЯМ


94.1. Характеристика деятельности общества за 2008 год


114.2. Перспективы развития общества


124.3. Основные показатели финансовой деятельности общества за 2008 год


124.3.1. Показатели финансово-хозяйственной деятельности за 2008 год


124.3.2. Сведения о размере чистых активов общества


4.3.3. Расчет оценки стоимости чистых активов Общества за январь-декабрь 2008 года……………………13
144.3.4. Сумма уплаченных обществом налогов и сборов 

 HYPERLINK \l "_Toc199900220" 
в бюджет за отчетный 2008 год


144.3.5. Сумма уплаченных обществом страховых взносов во внебюджетные фонды за  отчетный 2008 год


154.3.6. Сведения о кредиторской задолженности общества


154.3.7. Сведения о дебиторской задолженности общества


154.3.8. Штрафы, пени, уплаченные и полученные за 2008 год


164.3.9. Убытки от деятельности непроизводственной сферы за 2008 год


164.3.10 Социальные показатели


174.3.11 Рыночная стоимость товарного кредита


184.4. Анализ финансового состояния общества


20V. ПЕРЕЧЕНЬ СОВЕРШЕННЫХ ОБЩЕСТВОМ В ОТЧЕТНОМ ГОДУ СДЕЛОК, ПРИЗНАВАЕМЫХ В СООТВЕТСТВИИ С ФЕДЕРАЛЬНЫМ ЗАКОНОМ «ОБ АКЦИОНЕРНЫХ ОБЩЕСТВАХ» КРУПНЫМИ СДЕЛКАМИ, А ТАКЖЕ СДЕЛКАМИ, В СОВЕРШЕНИИ КОТОРЫХ ИМЕЕТСЯ ЗАИНТЕРЕСОВАННОСТЬ


205.1. Крупные сделки


215.2. Сделки, в совершении которых имеется заинтересованность


32VІ. ОПИСАНИЕ ОСНОВНЫХ ФАКТОРОВ РИСКА, СВЯЗАННЫХ С ДЕЯТЕЛЬНОСТЬЮ АКЦИОНЕРНОГО ОБЩЕСТВА


326.1. Отраслевые риски


466.2. Страновые и региональные риски


556.3. Финансовые риски


626.4. Правовые риски


656.5. Риски, связанные с деятельностью эмитента


66VІІ. КОРПОРАТИВНЫЕ ДЕЙСТВИЯ


667.1. Уставный капитал


667.2. Информация о держателе реестра акционеров общества


667.3. Количество акционеров, зарегистрированных в реестре, 

 HYPERLINK \l "_Toc199900327" 
на 31 декабря 2008 года


667.4. Сведения об акционерах эмитента, владеющих не менее чем 5 процентами его уставного (складочного) капитала (паевого фонда) или не менее чем 5 процентами обыкновенных акций эмитента, а также сведения об участниках (акционерах) таких лиц, владеющих не менее, чем 20 процентами уставного капитала или не менее, чем 20 процентами их обыкновенных акций


7.5. Отчет общества о выплате объявленных (начисленных) дивидендов по акциям общества
67
677.6. Сведения о структуре и компетенции органов управления эмитента


707.7. Информация о проведении общих собраний акционеров в отчетном году


727.8. Информация о деятельности Совета директоров


797.9. Информация о деятельности исполнительных органов общества


817.10. Критерии определения и общий размер вознаграждения (компенсации расходов) членов Совета директоров общества, выплаченного или выплачиваемого по результатам отчетного года


827.11. Критерии определения и размер вознаграждения единоличного исполнительного органа общества


827.12. Изменение уставного капитала общества за отчетный год


83VІІІ. СВЕДЕНИЯ О СОБЛЮДЕНИИ КОДЕКСА КОРПОРАТИВНОГО ПОВЕДЕНИЯ





І. СВЕДЕНИЯ ОБ ОБЩЕСТВЕ

1.1. Полное фирменное наименование

Открытое акционерное общество «Уфалейникель»

1.2. Место нахождения и почтовый адрес

Место нахождения: Челябинская область, город В. Уфалей

Почтовый адрес: 456800, Челябинская область, г. Верхний Уфалей, ул. Победы, д. 1.
1.3. Сведения о государственной регистрации эмитента

Дата государственной регистрации эмитента: 24.12.1992 г.
Номер свидетельства о государственной регистрации (иного документа, подтверждающего государственную регистрацию эмитента): 988-1
Орган, осуществивший государственную регистрацию: Глава администрации  г.В-Уфалей Челябинской области
Свидетельство о внесении записи в Единый государственный реестр юридических лиц о юридическом лице, зарегистрированном до 1 июля 2002 года:

Дата государственной регистрации: 29.10.2002 года.

Орган, осуществивший регистрацию: Инспекциия МНС России по г. В-Уфалею Челябинской области

ОГРН  1027400543664

1.4. Перечень средств массовой информации, 
в которых публикуется информация об обществе

Городская общественно-политическая газета «NiCo»

Страница в сети Интернет: www.ufaleynickel.ru
1.5. Информация об аудиторе общества

Полное фирменное наименование: Общество с ограниченной ответственностью «Аудит-Оптим-К»

Сокращенное наименование: ООО «Аудит-Оптим-К»
Место нахождения:  650002 г. Кемерово, ул. Институтская, 1, оф.302
Тел. (3842) 75-60-37  Факс: (3842) 75-60-37

Адрес электронной почты: auditoptim@yandex.ru
Данные о лицензии аудитора:

Номер лицензии: Е 002505
Дата выдачи: 06.11.2002
Срок действия: до 06.11.2012
Орган, выдавший лицензию: Министерство финансов РФ
Аудитор Общества – ООО «Аудит-Оптим-К» утвержден годовым общим собранием акционеров ОАО «Уфалейникель» 27 мая 2008 года. Размер оплаты его услуг определяется советом директоров Общества.


Финансовые годы, за которые аудитором проводилась независимая проверка бухгалтерского учета и финансовой (бухгалтерской) отчетности Общества: аудитором проводилась независимая проверка бухгалтерского учета и финансовой (бухгалтерской) отчетности Общества за 2006 - 2008 годы. 
Раскрытие информации о наличии существенных интересов, связывающих аудитора (должностных лиц аудитора) с Обществом (должностными лицами Общества):

Наличие долей участия аудитора (должностных лиц аудитора) в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) Общества: таких долей нет.
Предоставление заемных средств аудитору (должностным лицам аудитора) Обществом: заемные средства аудитору (должностным лицам аудитора) Обществом не предоставлялись.

Наличие тесных деловых взаимоотношений (участие в продвижении продукции (услуг) Общества, участие в совместной предпринимательской деятельности и.т.д.), а также родственных связей: участия в продвижении продукции (услуг) Общества, участия в совместной предпринимательской деятельности аудитор не принимает, родственных связей между должностными лицами Общества и аудитора нет.

 Сведения о должностных лицах Общества, являющихся одновременно должностными лицами аудитора (аудитором) – должностных лиц Общества, являющихся одновременно должностными лицами аудитора, нет.

Процедура выдвижения кандидатуры аудитора для утверждения собранием акционеров, предусмотренная уставом общества: 

Акционеры (акционер), являющиеся в совокупности владельцами не менее чем 2 процентов голосующих акций общества, вправе внести вопросы в повестку дня годового общего собрания акционеров и выдвинуть кандидатов в совет директоров и ревизионную комиссию общества, число которых не может превышать количественный состав соответствующего органа, определенный в уставе общества. Такие предложения должны поступить в общество не позднее 30 дней после окончания финансового года.

Предложение о внесении вопросов в повестку дня общего собрания акционеров должно содержать формулировку каждого предлагаемого вопроса.

Предложение о внесении вопросов в повестку дня общего собрания акционеров может содержать формулировку решения по каждому предлагаемому вопросу.

Предложение о выдвижении кандидатов для избрания на годовом и внеочередном общем собрании акционеров должно содержать наименование органа, для избрания в который предлагается кандидат, а также по каждому кандидату:

фамилию, имя и отчество;

дату рождения;

сведения об образовании (наименование учебного учреждения, дату окончания, специальность);

места работы и должности за последние пять лет; 

Предложение о выдвижении кандидата в аудиторы общества для утверждения на годовом общем собрании акционеров должно содержать следующие сведения о кандидате:

полное фирменное наименование юридического лица - аудиторской фирмы (либо фамилию, имя и отчество физического лица -аудитора);

место нахождения и контактные телефоны;

номер лицензии на осуществление аудиторской деятельности, наименование выдавшего ее органа и дата выдачи;

срок действия лицензии;

Предложения о внесении вопросов в повестку дня общего собрания акционеров и о выдвижении кандидатов вносятся в письменной форме с указанием имени (наименования) представивших их акционеров (акционера), количества и категории (типа) принадлежащих им  акций и должны быть подписаны акционерами (акционером).

Совет директоров общества обязан рассмотреть поступившие предложения и принять решение о включении их в повестку дня общего собрания акционеров или об отказе во включении в указанную повестку дня не позднее 5 дней  после установленных уставом  окончания  сроков поступления в общество предложений в повестку дня годового общего собрания акционеров и кандидатов в совет директоров и ревизионную комиссию общества, а также окончания срока поступления в общество предложений в повестку дня внеочередного общего собрания акционеров по выдвижению кандидатов в совет директоров общества.

Вопрос, предложенный акционерами (акционером), подлежит включению в повестку дня общего собрания  акционеров, равно как выдвинутые кандидаты подлежат включению в список кандидатур для  голосования по выборам  в соответствующий орган общества, за исключением случаев, если:

акционерами (акционером) не соблюдены установленные уставом сроки внесения  вопросов в повестку дня  и выдвижения кандидатов на годовое общее собрание акционеров;

акционерами (акционером) не соблюдены установленные уставом сроки выдвижения кандидатов для избрания членов совета директоров на внеочередном общем собрании акционеров;

акционеры (акционер) не являются владельцами предусмотренного п. 1 и 2 ст. 53 Федерального закона "Об акционерных обществах" количества голосующих акций общества;

предложение не соответствует требованиям, предусмотренным п. 3 и 4 ст. 53 Федерального закона "Об акционерных обществах" и устава общества;

вопрос, предложенный для внесения в повестку дня общего собрания акционеров общества, не отнесен к его компетенции законом и уставом общества и (или) не соответствует требованиям Федерального закона "Об акционерных обществах" и иных правовых актов Российской Федерации.

Мотивированное решение совета директоров общества об отказе во включении предложенного вопроса в повестку дня общего собрания акционеров или кандидата в список кандидатур для голосования по выборам в соответствующий орган общества направляется акционерам (акционеру), внесшим вопрос или выдвинувшим кандидата, не позднее 3 дней с даты его принятия.

Совет директоров общества не вправе вносить изменения в формулировки вопросов, предложенных для включения в повестку дня общего собрания акционеров, и формулировки решений по таким вопросам.

Помимо вопросов, предложенных акционерами для включения в повестку дня общего собрания акционеров, а также в случае отсутствия таких предложений, отсутствия или недостаточного количества кандидатов, предложенных акционерами для образования соответствующего органа, совет директоров общества вправе включать в повестку дня общего собрания акционеров вопросы или кандидатов в список кандидатур по своему усмотрению.

ІІ. ПОЛОЖЕНИЕ ОБЩЕСТВА В ОТРАСЛИ
На положение общества в отрасли влияет развитие конкурентной среды.

В 2008 году в мире  было произведено около 1 500 тыс. тонн никеля, объём потребления оценивается в 1 390 тыс. тонн.

В России производство никеля ведется на 4-х предприятиях:

ОАО «ГОРНО-МЕТАЛЛУРГИЧЕСКАЯ КОМПАНИЯ «НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ»

ОАО «ГМК «Норильский никель» и его дочерние предприятия – крупнейший в мире производитель палладия и никеля, один из ведущих производителей платины, а также один из крупнейших производителей меди.

В настоящее время основными структурными подразделениями Группы являются:

- Заполярный филиал, расположенный на Таймырском полуострове;

- Кольская ГМК, расположенная на Кольском полуострове, в состав которой входят комбинаты «Печенганикель» и «Североникель».

Предприятия группы разрабатывают месторождения руд, расположенные на Таймырском и Кольском полуостровах. Заполярный филиал и Кольская ГМК добывают руду, содержащую никель, медь, платину, палладий и другие минералы.

На долю ОАО «ГМК «Норильский никель» и его дочерних предприятий приходится 19% мирового производства никеля. На отечественном рынке – около 96% всего производимого в стране никеля.

ОАО “ГМК “Норильский никель” - выпускает никель марок Н0, Н1У, Н1, Н2, Н3. Объем выпуска около 305 тыс. тн. в год

ОАО « КОМБИНАТ ЮЖУРАЛНИКЕЛЬ»

Комбинат Южуралникель был построен на базе Аккермановского и Айдабарбакского месторождений никелевых руд. Строительные работы были начаты в середине мая 1935 года, в декабре 1938 года был выдан первый штейн, а в феврале 1939 года – первый никель.

Запасы указанных месторождений к 1943 г. были полностью отработаны и основной сырьевой базой комбината стали месторождения Кимперсайской группы Актюбинской области Казахстана. В настоящее время запасы этих месторождений также исчерпаны, и единственными источниками сырья являются Буруктальское и Сахаринское месторождения, расположенные в Оренбургской и Челябинской областях.

Длительное время наряду с рудой Кимперсайского рудоуправления комбинат перерабатывал кубинское никель-кобальтовое сырье, поставки которого, начиная с 1991 г. сократились, а с 1997 года кубинское сырье не поставлялось.

В настоящее время в состав комбината входят Буруктальский и Сахаринский рудники по добыче силикатных никелевых руд открытым способом, а также никелевый Орский завод.

В августе 2001 года ОАО «Комбинат Южуралникель» вошел в группу предприятий ОАО «Мечел».

ОАО “Южуралникель” - выпускает маложелезистый ферроникель с содержанием никеля около 90%. Объем выпуска составляет около 17 000 тн. в год.

ОАО «УФАЛЕЙНИКЕЛЬ»

ОАО “Уфалейникель” – первенец  никель-кобальтовой промышленности России.


Предприятие основано на месторождении никелевых руд у Черемшанской горы в районе Верхнего Уфалея. 


Первая очередь Уфалейского завода пущена в эксплуатацию 27 июля 1933 года, а 2 августа получен первый штейн. Этот день считается днем пуска первого в России никелевого завода.

31 октября 1933 г. получена первая плавка никеля весом 600 кг, содержащая 90,02 % металла. 

С 90-х годов идет дальнейший рост технического и экономического потенциала предприятия

Построена рудная база в 600 км. от Верхнего Уфалея на Серовском руднике: закончено строительство стояночного бокса и ремонтных мастерских, запущено в эксплуатацию тепловозное депо, построено АБК Серовского рудника с бытовыми  помещениями, в АБК оборудованы химлаборатория и гостиница.  

Запущено в эксплуатацию Курминское месторождение кварцитов Черемшанского карьера. 
С января 2006 года   внедрена   программа по ежегодной технической модернизации комбината, достигнуты  следующие результаты:

· устранены все выявленные Ростехнадзором за период с 2003 года  нарушения и отклонения от требований по  промышленной безопасности; 

· экспертизы и ремонты  зданий,  сооружений и основного металлургического оборудования проводятся строго по согласованным графикам;

· ведется работа по обновлению  железнодорожного и автопарка предприятия, горной техники и грузоподъемных механизмов; 

Начата реализация мероприятий направленных на улучшение экологической обстановки и снижение негативных воздействий на окружающую среду  по основным направлениям:

· мероприятия по сокращению выбросов загрязняющих веществ в атмосферу,

· мероприятия по сокращению сбросов загрязняющих веществ в водные объекты,

· мероприятия по обращению с отходами производства.

Объем выпускаемого никеля составляет около 5,4% от общего количества выпуска никеля в РФ.

ЗАО «ПО «РЕЖНИКЕЛЬ»
До 1994 г. осуществлял разработку местных силикатных никелевых руд. После полной отработки запасов, завод полностью лишился собственной рудно-сырьевой базы. Основной продукцией ЗАО «ПО «Режникель» является никель в штейне и ферроникель. Снабжение завода рудным сырьем в настоящее время осуществляется с Серовского рудника ОАО «Уфаленийкель».

Объемы производства  составляют 520-580 тн. никеля в штейне  в месяц. В 2005 году электротермический цех завода освоил выпуск никеля марки Н-3 из закиси никеля ОАО «Уфалейникель». В 4 квартале 2008 года производство никеля в штейне остановлено.
Основные конкуренты ОАО “Уфалейникель” на мировом рынке никеля:
1. Норникель — 305 тыс. т.
2. Vale — 226 тыс. т.
3. BHP Billiton — 136 тыс. т.
4. Xstrata — 117 тыс. т.
5. Jinchuan Group — 110 тыс. т. 
6. Eramet SA — 60 тыс. т.
7. Sumitomo Metal Mining — 53 тыс. т.
8. Cubaniquel — 42 тыс. т.
9. Pacific Metals — 33 тыс. т.
10. Sherritt International — 31 тыс
Факторы конкурентоспособности:

- ввода новых мощностей по производству никеля в РФ в течение 10 лет не ожидается, поэтому объем предложений никеля на внутреннем рынке не увеличится;

- привлечение на рынок РФ никеля зарубежного производства не предвидится, т.к. уплата импортной пошлины и НДС, а также транспортные расходы, сделают окончательную цену на никель неконкурентоспособной на внутреннем рынке. Таким образом, ОАО “Уфалейникель” сохранит свои позиции по продажам никеля на внутреннем рынке. 

ІІІ. ПРИОРИТЕТНЫЕ НАПРАВЛЕНИЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ОБЩЕСТВА
Приоритетным направлением деятельности общества является выпуск никеля гранулированного марки Н-3.
Основными задачами стратегии ОАО «Уфалейникель» являются сокращение затрат и снижение зависимости от конъюнктуры рынка металлов.

Для выполнения данных задач проводится комплекс мероприятий:

· поиск, разработка новых технологий для производства никеля с меньшими производственными затратами;
· переработка по отработанным режимам низкокремнистых (ниже 39 % диоксида кремния) высокомагнезиальных (свыше 20% оксида магния) окисленных никелевых руд;
· оптимизация комплексной системы управления предприятием;

· решение экологических проблем;

· улучшение условий труда, механизация и автоматизация производства. 

Согласно уставу Общества основными видами  деятельности являются:
разработка и эксплуатация месторождений полезных ископаемых, переработка полезных ископаемых, разработка месторождений золота и добыча золота, деятельность связанная со взрывным делом – применение допущенных Госгортехнадзором России взрывчатых веществ и изделий с ними, при производстве взрывных работ на открытых разработках  месторождений полезных ископаемых;

производство никеля, закиси никеля, кобальта металлического, окиси кобальта, сульфата кобальта, никелевой руды, кобальтового штейна, карбоната меди, известняка, шлака гранулированного, солей и сплавов на основе металлов, полупродуктов на основе никеля, кобальта, меди, добыча и переработка природных камней, производство товаров народного потребления, продукции сельского хозяйства, выполнение проектно-конструкторских работ, деятельность в  области охраны окружающей среды – утилизация отходов; нормирование и природопользование; эксплуатация природоохранного оборудования; измерения и анализы по экологии, деятельность связанная с работой на  объектах котлонадзора, получением , хранением и применением продуктов разделения воздуха,    применением природного газа в производстве и эксплуатацией газового хозяйства, производство строительных материалов, внутренние и внешние перевозки по путям МПС, другие виды перевозок ( грузовые, пассажирские ) любыми видами транспорта, пошив спецодежды и товаров народного потребления из различных видов ткани, осуществление всех видов и форм внешнеэкономической, посреднической, маркетинговой и страховой деятельности, оказание услуг связи и медицинских услуг, деятельность по осуществлению аналитического контроля  всех видов сырья , материалов, полупродуктов , сточных вод, готовой продукции, с применением соответствующих приборов и инструментов, в том числе химической посуды и термопар из драгоценных металлов, приобретенных в установленном порядке;

строительство объектов производственного и гражданского профиля;

осуществление торгово-закупочной деятельности (розничная и оптовая торговля, посреднические услуги при купле продаже товаров народного потребления);

скупка , переработка и вывоз за пределы области лома цветных металлов и их сплавов;

закуп сельскохозяйственной продукции у населения за наличный расчет;

оказание юридических и аудиторских услуг, проведение семинаров, подготовка кадров, связанных с деятельностью Общества;

иные виды деятельности не запрещенные законодательством.
ІV. ОТЧЕТ СОВЕТА ДИРЕКТОРОВ О РЕЗУЛЬТАТАХ РАЗВИТИЯ АКЦИОНЕРНОГО ОБЩЕСТВА ПО ПРИОРИТЕТНЫМ НАПРАВЛЕНИЯМ
4.1. Характеристика деятельности общества за 2008 год

- результаты развития общества по приоритетным направлениям его деятельности

ГОРНОРУДНОЕ ХОЗЯЙСТВО

В течение 2008 года проводились ремонты экскаваторов, бульдозеров, большегрузной техники. 
Проведена экспертиза горной техники в области промышленной безопасности, срок эксплуатации горной техники продлен.
Для обновления парка приобретены 2 автомобиля БелАЗ, бульдозер «CATERPILLAR», пассажирский автобус. 
Для оперативного планирования проводилась опережающая  эксплутационная проверка.
В целях более оперативного опробования рудных забоев приобретен портативный рентгеновский анализатор.
ПРОИЗВОДСТВО НИКЕЛЯ
За 2008 год произведено 10107,2 тн. товарного никеля. В сравнении с 2007 годом выпуск снижен на 4037,2 тн., в том числе из привозного сырья на 1982,7 тн. Выпуск товарного никеля из руды и оборотов снижен на 2054,5 тн. в сравнении с 2007 годом.

Работу предприятия по июль 2008 года можно назвать стабильной, в дальнейшем происходил спад объёма выпуска готовой продукции и останов производства в конце октября 2008 года в связи с тяжёлой экономической ситуацией на внутреннем рынке и снижением цен на никель  на мировых биржах металлов.

В целом за 2008 год выпуск никеля товарного в сравнении с 2007 годом составил 71,6 %.

Сохранение объемов выпуска товарной продукции в течение 7 (семи) месяцев 2008 года  обусловлено тремя основными факторами:

- стабильность объёмов переработки никелевого штейна ЗАО «ПО «Режникель» на переделе конвертирования;

- оптимизация объёма переработки никель-медных руд месторождения Шануч на шахтных печах;

-  стабильность содержания никеля в руде Серовского месторождения. 

Работа основных металлургических цехов за 7 (семь) месяцев отчётного года      характеризовалась безаварийной работой оборудования в условиях стабильной переработки никельсодержащего сырья и выпуска товарной продукции.

Извлечение никеля по предприятию соответствует плановым показателям, при плане 83,64 % факт составляет 83,29 %.

Показатели качества никеля гранулированного сохранены на прежнем уровне.
ПРОИЗВОДСТВО КОБАЛЬТА
В связи с отсутствием кобальтсодержащего сырья выпуск кобальта на предприятии в 2008 году не производился.
- Объем реализации продукции, товаров, услуг по видам деятельности

Общий объем реализации товарной продукции за год составил 4615,9 млн. руб. (без учета НДС), в том числе реализация никеля собственного – 4557,4 млн. руб.

Цена никеля на мировом рынке значительно снизилась на фоне последних лет. Средняя котировка никеля за год составила 21 110,64 долларов США за тонну против 37229,81 долларов США в 2007 году, колебания котировок в 2008 году составили:

максимум  - за март 31225,26 долларов США 

минимум  - за декабрь 9686,43 долларов США.

Динамика котировок на никель  представлена в таблице (в долларах США):
	
	никель за 1 т. (ЛБМ)
	

	
	2005 г.
	14743,91
	

	
	2006 г.
	23316,60
	

	
	2007 г.
	37229,81
	

	
	2008 г.
	21110,64
	

	

	2008 год к
	56,7 %
	

	2007 году
	
	
	


Структура реализации никеля собственного в 2008 году выглядит следующим образом:
	Год
	Внутренний рынок, тн
	Экспорт, страны СНГ,   

тн
	Экспорт,

тн  

	2005
	1905,918
	263,547
	8243,915

	2006
	4085,467
	510,146
	8576,179

	2007
	5796,0
	467,7
	8406,3

	2008
	2354,84
	326
	5450,03


Снижение объёмов реализации по всем направлениям произошло по причине общемирового финансового кризиса. 

В счет погашения долга в Росрезерв отгружено 539,052 тонн никеля.

- характеристика рынков сбыта, на которых оперирует общество
Основными потребителями никеля на внутреннем рынке и в странах СНГ в 2008 году были:

- ОАО «Северсталь»;

- ОАО «ЧМК»;

- ОАО «ММК»;

- ОАО «Златоустовский металлургический завод»;

- ОАО «Металлургический завод «Красный октябрь»;

- ОАО «Уральская сталь»;

-ОАО «НКМЗ» Украина

- РУП « МАЗ»  Беларусь

- РУП «МТЗ» Беларусь

Формула ценообразования на никель на внутреннем рынке осталась неизменной, уровень предоставляемых скидок сохранился на уровне 2007 года. В период останова производства реализация никеля производилась по фиксированным ценам. 

4.2. Перспективы развития общества

Годовой перспективный план развития общества в связи с нестабильной экономической ситуацией  на 2009 год не утверждался.  Осуществляются текущие ремонты основного энергетического, металлургического и грузоподъемного оборудования. В среднесрочной перспективе   научно-исследовательские работы будут продолжены только в направлении анализа и синтеза технической информации   из открытых источников.
4.3. Основные показатели финансовой деятельности общества за 2008 год

4.3.1. Показатели финансово-хозяйственной деятельности за 2008 год

                                                                                                                          

(руб.)

	Показатели
	Код строки
	За отчетный период
	За аналогичный период прошлого года

	1
	2
	3
	4

	Прочие доходы и расходы
	
	
	

	Проценты к получению
	060
	234 840 114
	209 794 367

	Проценты к уплате
	070
	336 640 216
	91 272 145

	Прочие  доходы, в  т.ч.
	090
	5 677 675 351
	7 297 109 125

	    аренда
	
	1 534 172
	1 098 053

	    лизинг
	
	9 537 004
	10 058 280

	    банковское обслуживание
	
	12 346
	9 956

	    безвозмездная передача ОС, иных активов
	
	-9 880
	-16 259

	    выбытие ОС в иных случаях
	
	840 454
	-

	    продажа основных средств
	
	6 308 025
	4 939 711

	    продажа прочих активов
	
	44 507 138
	68 578 911

	    продажа валюты
	
	5 375 370 090
	7 090 542 677

	    активы, полученные безвозмездно
	
	6 000 000
	-

	   ТМЦ, полученные в результате  ликвидации 

   основных средств
	
	3 071 463
	3 448 500

	    излишки ТМЦ, выявленные в результате инвентаризации
	
	1 996 787
	-

	    штрафы, пени
	
	850 010
	2 087 388

	    прибыль прошлых лет
	
	-68 107 877
	-4 010 771

	    списанная кредиторская задолженность
	
	110 315
	209 332

	    курсовая разница
	
	213 198 277
	79 527 469

	  ТМЦ,  полученные в результате ремонтных работ
	
	81 963 683
	39 978 215

	    прибыль от целевых экологических программ
	
	385 674
	403 938 

	    прочие доходы
	
	2 381
	16 575

	    поступления в возмещение убытков
	
	105 289
	237 150

	Прочие  расходы, в т.ч. 
	100
	6 826 877 290
	7 506 734 123

	    налоги 
	
	14 884 435
	12 023 076

	    аренда
	
	354 080
	116 066

	    списание ТМЦ
	
	99 627
	-

	    продажа основных средств
	
	5 291 600
	3 497 229

	    продажа прочих активов
	
	40 766 689
	57 926 403

	    продажа валюты
	
	5 388 194 404 
	7 106 132 470

	    ликвидация основных средств
	
	1 436 164
	2 696 418

	    расходы от выбытия основных средств в иных случаях
	
	840 454
	-

	    безвозмездная передача ОС, иных активов
	
	803 270
	550 250

	    безвозмездно оказанные услуги
	
	-
	537 667

	    расходы по оценке имущества
	
	-
	1 828 705 

	    банковское обслуживание
	
	6 089 050
	14 868 259 

	    лизинг
	
	9 080 562
	9 574 411

	     штрафы, пени
	
	4 640 005
	590 882

	     списанная  дебиторская задолженность
	
	234 895
	81 668 604

	     курсовая разница    
	 
	1 092 562 124
	34 853 396 

	     представительские  расходы
	
	416 603
	359 070

	     комиссия по кредитным договорам
	
	3 486 716
	506 784

	     убытки прошлых лет
	
	6 691 440
	7 307 103

	     убытки от непроизводственной сферы      
	
	29 538 199
	29 627 545

	     расходы, связанные с  проведением собрания  акционеров
	
	132 930
	199 398

	     убытки, связанные с простоем
	
	99 365 443
	-

	     производственные затраты, связанные с простоем
	
	10 507 302
	-

	     сверхнормативные платежи за загрязнение окружающей среды 
	
	15 451 375
	5 581 213

	     прочие расходы
	
	96 009 923
	136 289 174



4.3.2. Сведения о размере чистых активов общества
	№ п/п.
	Показатель
	На 01.01.2008
	На 31.12.2008

	1

2

3

4

5
	Стоимость чистых активов (тыс. руб.)

Уставный капитал (тыс. руб.)

Резервный капитал (тыс. руб.)

Отношение чистых активов к уставному капиталу (стр.1 /стр.2) (%)

Отношение чистых активов к сумме уставного капитала и резервного капитала (стр. 1/(стр.2+стр.3) (%)
	3 674 175

2 690

135 

136 586 %

130 059 %
	2 415 709

2 690

135

89 803 %

85 512 %


4.3.3. Расчет оценки стоимости чистых активов Общества за январь-декабрь 2008 года

	Показатель
	Код строки
бухгалтерского баланса
	На начало отчетного периода
	На конец отчетного периода

	1. Активы
	
	
	

	1. Нематериальные активы
	110
	0
	0

	2. Основные средства
	120
	618 218
	698 518

	3. Незавершенное строительство
	130
	132 143
	60 387

	4. Доходные вложения в материальные ценности
	135
	0
	0

	5. Долгосрочные и краткосрочные финансовые вложения
	140,250
	5 713 096
	3 036 029

	6. Прочие внеоборотные активы
	145,150
	32 370
	331 798

	7. Запасы
	210
	612 882
	586 091

	8. Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям
	220
	125 171
	4 199

	9. Дебиторская задолженность
	240
	1 046 274
	818 470

	10. Денежные средства
	260
	20 579
	17 370

	11. Прочие оборотные активы
	270
	0
	0

	12. Итого активы, принимаемые к расчету (сумма данных пунктов 1-11)
	
	8 300 733
	5 552 862

	2. Пассивы
	
	
	

	13. Долгосрочные обязательства по займам и кредитам
	510
	3 300 671
	247 382

	14. Прочие долгосрочные обязательства
	515
	26 138
	30 573

	15. Краткосрочные обязательства по займам и кредитам
	610
	764 301
	2 413 978

	16.Кредиторская задолженность
	620
	535 448
	445 220

	17. Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов
	630
	0
	0

	18. Резервы предстоящих расходов
	650
	0
	0

	19. Прочие краткосрочные обязательства
	660
	0
	0

	20. Итого пассивы, принимаемые к расчету

 (сумма данных пунктов13-19)
	
	4 626 558
	3 137 153

	21. Стоимость чистых активов 

итого активы, принимаемые к расчету (стр.12) минус итого пассивы, принимаемые к расчету (стр.20)
	
	3 674 175
	2 415 709


4.3.4. Сумма уплаченных обществом налогов  и сборов 
в бюджет за отчетный 2008 год
(тыс. руб.)

	
	Показатель
	Задолженность на 01.01.08
	Начислено

за год
	Уплачено

за год
	Задолженность на 01.01.09

	
	Налог на добавленную стоимость
	- 243 925
долг за бюджетом
	- 411 845

к возмещению 

из бюджета
	- 653 252

возврат из бюджета
	- 2 518

долг за

 бюджетом

	1

2

3

4

5

6

7

8

9

10


	Налог на имущество

Налог на прибыль

Налог на добычу полезных ископаемых

Земельный налог

НДФЛ

Прочие налоги

Аренда земли

Транспортный налог

Водный налог

Плата за загрязнение окружающей среды
	3 370

-13 352

-118

1 707

11 976

10

- 74

321

260

4 730
	14 916

- 97 318

29 062

3 066

84 634

-

6 621

1 307

868

25 704
	14 221

- 97 391

30 449

3 992

93 627

10

6 547

1 307

1 008

29 077
	4 065

-13 279

- 1 505

781

2 983

-

-

321

120

1 357

	
	Итого (без НДС):
	8 830
	68 860
	82 847
	- 5 157


4.3.5. Сумма уплаченных Обществом страховых взносов во  внебюджетные фонды за отчетный 2008 год.

                   тыс. руб. 

	
	Показатель
	Задолженность на 01.01.08
	Начислено

за год
	Уплачено

за год
(использовано)
	Задолженность на 01.01.09

	1

2

3

4
	Пенсионный фонд

Фонд социального страхования

Фонд медицинского страхования

Обязательное социальное страхование от несчастных случаев и проф. заболеваний
	16 765

952

2 445

1 258
	123 391

- 1 894

19 000

5 578
	132 382

- 1 032

20 254

6 306
	7 774

90

1 191

530

	
	Итого
	21 420
	146 075
	157 910
	9 585


4.3.6. Сведения о кредиторской задолженности общества

(тыс. руб.)

	№

п /п
	Показатель
	На 01.01.2008
	На 01.01.2009

	1
	Долгосрочные заемные средства
	3 300 671
	247 382

	2
	Краткосрочные заемные средства
	764 301
	2 413 978

	3
	Кредиторская задолженность, в т.ч.
	535 448
	445 220

	
	Поставщики и подрядчики
	408 632
	405 961

	
	Задолженность перед персоналом
	78 498
	19 990

	
	Задолженность перед внебюджетными фондами
	21 427
	9 586

	
	Задолженность по налогам и сборам
	25 209
	9 628

	
	Прочие кредиторы
	1 682
	55

	
	Общая сумма кредиторской задолженности (п.1+п.2.+п.3)
	4 600 420
	3 106 580


4.3.7. Сведения о дебиторской задолженности общества

(тыс. руб.)

	№

п /п
	Показатель
	На 01.01.2008
	На 01.01.2009

	1
	Долгосрочная дебиторская задолженность
	0
	0

	2
	Краткосрочная дебиторская задолженность 
	1 046 274
	818 470

	
	Общая сумма дебиторской задолженности (п.1+п.2)
	1 046 274
	818 470


4.3.8. Штрафы, пени, уплаченные и полученные за 2008 год
	
	Уплачено, руб.
	Получено, руб. 

	1. ЭКОНОМИЧЕСКИЕ САНКЦИИ

	1.1.За невыполнение плана перевозок
	499 457
	0

	В. т.ч. Серов
	422 418
	0

	В т.ч. Уфалей
	77 039
	0

	1.2. Штрафы за нарушение условий договора
	3 604
	0

	2. ПРОЧИЕ ЭКОНОМИЧЕСКИЕ САНКЦИИ

	2.1.Госпошлина
	142 192
	14 093

	2.2.Судебные издержки
	68 714
	835 917

	2.3.Штрафы, пени, неустойки
	3 926 038
	0

	ВСЕГО:
	4 640 005
	850 010


4.3.9. Убытки от деятельности непроизводственной сферы за 2008 год

(руб.)

	№  п/п
	Статьи расхода
	Сумма

	1
	2
	3

	1.
	СОДЕРЖАНИЕ СОЦИАЛЬНОЙ СФЕРЫ
	11 734 043

	1.1.
	Охрана здоровья
	3 410 371

	1.2
	Безвозмездная передача денежных средств
	1 215 937

	1.3
	Содержание объектов ЖКХ
	6 313 431

	1.4
	Содержание объектов соцкультбыта 
	794 304

	2.
	СОЦИАЛЬНЫЕ ЛЬГОТЫ
	5 456 592

	2.1
	Денежный подарок
	4 055 307

	2.2.
	Отпуск согласно коллективного договора
	225 900

	2.3.
	Единовременные выплаты
	1 000

	2.4.
	Обучение и повышение квалификации
	379 298

	2.5.
	Содержание Совета Ветеранов 
	356 896

	2.6.
	Материальная помощь 
	438 191

	3.
	ПРОЧИЕ РАСХОДЫ
	12 347 564

	3.1.
	Спортивные, культмассовые и прочие мероприятия
	6 249 137

	3.2.
	Начисление фондов за счет прибыли 
	306 375

	3.3.
	НДС за счет прибыли
	5 792 052

	 
	ИТОГО
	29 538 199


4.3.10 Социальные показатели

	№ п/п.
	Показатель
	За 2007 год
	За 2008 год

	1


	Среднесписочная численность работников  (чел).
	3 523
	3 448

	2
	Затраты на оплату труда (тыс. руб.)
	702 306
	676 970

	3


	Отчисления на социальные нужды (тыс. руб.), в т.ч.

В фонд социального страхования 

В пенсионный фонд

В фонд медицинского страхования

В фонд социального страхования от несчастных случаев и профессиональных заболеваний
	173 755

          18 206

          127 187

          19 499

8 863
	167 867

17 679

122 758

18 933

8 497

	4
	Среднемесячная заработная плата работников (руб.)
	16 157
	15 862


4.3.11. Рыночная стоимость товарного кредита

В составе  долгосрочных займов, наибольшую долю занимает задолженность, сформировавшаяся по договору заимствования продукции № 5/15 от 25 сентября 1997 года, заключенному с Государственным комитетом РФ по государственным резервам. 

Правила формирования в бухгалтерском учете информации о затратах, связанных с выполнением обязательств по полученным займам и кредитам (в том числе товарному и коммерческому кредиту), регулируются в настоящее время ПБУ 15/01, в котором предусмотрен порядок отражения основной суммы долга в сумме фактически поступивших денежных средств или в стоимостной оценке других вещей, предусмотренной договором. Переоценка займа в связи с изменениями цен на продукцию, являющуюся предметом займа не предусмотрена. 

    Вместе с тем, в соответствии с правилами составления бухгалтерской отчетности организаций, установленными ПБУ 4/99, предусмотрено, что показатели об отдельных хозяйственных операциях должны приводиться обособленно в случае, если без знания о них заинтересованными пользователями невозможна оценка финансового положения организации или финансовых результатов ее деятельности.

Задолженность за заимствованные материальные ценности перед  Федеральным агентством 

по государственным резервам  за 2008 год:
	Договор заимствования продукции №5/15 от 27.09.1997 г.
	По состоянию

	
	на 31.12. 2007 г.
	на 31.12.2008 г.

	Объем выданных в заимствование материальных ценностей 

	                             Никель, тонн                        
	4 969,132
	4 969,132

	                             Кобальт, тонн                                                      
	249,887
	249,887

	Объем невозвращенных в Госрезерв материальных ценностей 

	                             Никель,  тонн                                                         
	3 726, 632
	3 194,111

	                             Кобальт, тонн                                                           
	179 ,687
	153,887

	Рыночная цена невозвращенных в Госрезерв материальных ценностей за одну тонну с учетом НДС

	                             Никель, руб.                                                            
	420 730
	524 624

	                             Кобальт, руб.                                                           
	876 585
	1 926 427

	Рыночная стоимость невозвращенных в Госрезерв материальных ценностей с учетом НДС

	                             Никель, руб.                                                             
	2 090 662 906
	2 606 925 906

	                             Кобальт, руб.                                                       
	210 281 346
	481 389 064

	Договорная стоимость невозвращенных в Госрезерв материальных ценностей с учетом НДС

	                             Никель, руб.                                                           
	149 065 280
	127 764 440

	                             Кобальт, руб.                                                         
	39 531 140
	33 855 140


4.4. Анализ финансового состояния общества 

(расчет аналитических коэффициентов)
Таблица 1









      (Тыс. руб.)

	Показатель
	На 01.01.08 
	На 01.01.09

	Капитал и резервы (стр.490 ф.1)
	3 655 904
	2 409 077

	Внеоборотные активы (стр.190 ф.1)
	5 487 089
	3 604 281

	Собственные оборотные средства (стр.490–стр.190 ф.1)
	- 1831 185
	- 1 195 204

	Долгосрочные обязательства  (стр.590 ф.1)
	3 326 809
	277 955

	Собственные и долгосрочные заемные средства (СОС + стр.590 ф.1)
	1 495 624
	- 917 249


Таблица 2









       (Тыс. руб.)

	Показатель
	На 01.01.08 
	На 01.01.09

	Капитал и резервы (стр.490 ф.1)
	3 655 904
	2 409 077

	Валюта баланса (стр.300 ф.1)
	8 300 733
	5 552 862

	Коэффициент автономии или коэффициент концентрации собственного капитала (стр.490/стр.300 ф.1)
	0,440
	0,434

	Долгосрочные обязательства (стр.590 ф.1)
	3 326 809
	277 955

	Краткосрочные обязательства (стр.690 ф.1)
	1 318 020
	2 865 830

	Коэффициент финансовой зависимости или коэффициент концентрации заемного капитала (стр.590+стр.690)/стр.300 ф.1)
	0,560
	0,566

	Коэффициент соотношения заемных и собственных средств (стр.590+стр.690)/стр.490 ф.1)
	1,3
	1,3


Таблица 3









        (Тыс. руб.)

	Показатель
	За 2007 г.
	За 2008 г.

	Выручка  (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг 

(за минусом НДС, акцизов и аналогичных обязательных платежей) (стр.010 ф.2)
	14 602 480
	8 211 975

	Среднесписочная численность работающих за отчетный период (ССЧ)
	3 523
	3 448

	Производительность труда или выработка на 1 работника (стр.010 ф.2/ССЧ)
	3 683,4
	1 459

	Основные средства (стр.120 ф.1)
	618 218
	698 518

	Фондоотдача (стр.010 ф.2/стр.120 ф.1)
	23,62
	11, 756


Таблица 4 









      (Тыс. руб.)

	Показатель
	За  2007 г.
	За  2008 г.

	Прибыль от продаж (стр.050 ф.2)
	2 995 112
	- 379 416

	Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг (стр.020 ф.2)
	11 035 536
	8 162 076

	Коммерческие услуги (стр.030 ф.2)
	34 860
	39 270

	Управленческие расходы (стр.040 ф.2)
	536 972
	390 045

	Рентабельность продаж (стр.050 / (стр.020+стр.030+ стр.040) ф.2 *100%)
	25,804
	-4,416

	Чистая прибыль (убыток) отчетного периода (стр.190 ф.2)
	2 105 045
	-1 246 828

	Капитал и резервы (стр.490 ф.1)
	3 655 904
	2 409 077

	Рентабельность собственного капитала (стр.190 ф.2 /стр.490 ф.1)*100%
	57,579
	-51,755


Таблица 5 









       (Тыс. руб.)

	Показатель
	На 01.01.08
	На 01.01.09

	Оборотные активы (стр.290 ф.1)
	2 813 644
	1 948 581

	Краткосрочные обязательства (стр.690 ф.1)
	1 318 020
	2 865 830

	Доходы будущих периодов (стр.640 ф.1)
	18 271
	6 632

	Коэффициент текущей ликвидности (стр.290/(стр.690-стр.640) ф.1)
	2,165
	0,682

	Капитал и резервы (стр.490 ф.1)
	3 655 904
	2 409 077

	Внеоборотные активы (стр.190 ф.1)
	5 487 089
	3 604 281

	Коэффициент обеспеченности собственными средствами (стр.490-стр.190)/стр.290 ф.1)
	-0,651
	-0,613


Из представленных расчетов видно, что в течение 2008 года финансовое положение предприятия не было стабильным, о чем свидетельствует  динамика коэффициентов прошлого и текущего годов. 

 Уменьшился коэффициент автономии, что свидетельствует об ограничении финансовой независимости и уменьшении возможностей привлечения средств со стороны. Коэффициент соотношения заемных и собственных средств, показывающий уровень зависимости Общества от заемных средств, остался на прежнем уровне. 

Рентабельность продаж по итогам 2008 года уменьшилась.

 Коэффициент текущей ликвидности снизился, что  также говорит о нестабильности финансового состояния Общества.

V. ПЕРЕЧЕНЬ СОВЕРШЕННЫХ ОБЩЕСТВОМ В ОТЧЕТНОМ ГОДУ СДЕЛОК, ПРИЗНАВАЕМЫХ В СООТВЕТСВИИ С ФЕДЕРАЛЬНЫМ ЗАКОНОМ «ОБ АКЦИОНЕРНЫХ ОБЩЕСТВАХ» КРУПНЫМИ СДЕЛКАМИ, А ТАКЖЕ СДЕЛКАМИ, В СОВЕРШЕНИИ КОТОРЫХ ИМЕЕТСЯ ЗАИНТЕРЕСОВАННОСТЬ

5.1. Крупные сделки

1. Дата совершения сделки: 12 марта 2008 г.
Предмет и иные существенные условия сделки: 
Предмет сделки: кредитное соглашение (кредитная линия);
Содержание сделки, в том числе гражданские права и обязанности, на установление, изменение или прекращение которых направлена совершенная сделка: Кредитор (Банк ВТБ (открытое акционерное общество) открывает Заемщику (Открытое акционерное общество «Уфалейникель») кредитную линию и предоставляет кредиты в размере и на условиях, указанных в соглашении, а Заемщик обязуется возвратить кредиты, уплатить проценты по кредитам и исполнить иные обязательства, предусмотренные соглашением
Стороны сделки: Банк ВТБ (открытое акционерное общество) – Кредитор; Открытое акционерное общество «Уфалейникель» - Заемщик.
Выгодоприобретатель: отсутствует.
Цена сделки в денежном выражении: 80 000 000,00 (Восемьдесят миллионов 00/100) долларов США.

Срок исполнения обязательств по сделке: 11 марта 2009 г.
Категория сделки: крупная сделка

Орган управления эмитента, принявший решение об   одобрении сделки: Совет директоров 

Дата принятия решения об одобрении сделки: 10.12.2007 г. 

Дата  составления и номер протокола заседания уполномоченного органа эмитента, на котором принято решение об одобрении сделки: протокол № б/н от 10.12.2007 г.      

2. Дата совершения сделки: 08 декабря  2008 г.
   Предмет и иные существенные условия сделки: договор перевода долга
Содержание сделки, в том числе гражданские права и обязанности, на установление, изменение или прекращение которых направлена совершенная сделка: ОАО «Уфалейникель» (Первоначальный должник) переводит, а ОАО «Кокс» (Новый должник) принимает на себя в полном объеме обязательства Первоначального должника по Кредитному договору № 29-261/15/2443-07-КР от 13 декабря 2007 года с учетом всех дополнительных соглашений к нему, заключенному между Первоначальным должником и Кредитором (ОАО «Банк Москвы»), включая обязательства по погашению задолженности по основному долгу, который на момент подписания договора перевода долга составляет 100 000 000 (Сто миллионов) долларов США, а также сумм всех причитающихся Кредитору процентов, комиссий и иных платежей по Кредитному договору.
За перевод долга ОАО «Уфалейникель» уплачивает ОАО «Кокс» 100 000 000 (Сто миллионов) долларов США по курсу ЦБ РФ на дату подписания договора о переводе долга.
Стороны  сделки: 

· ОАО «Уфалейникель»   (Первоначальный должник);
· ОАО «Кокс» (Новый должник);

-              ОАО «Банк Москвы» (Кредитор);

Выгодоприобретатель: отсутствует.
Цена сделки в денежном выражении: за перевод долга ОАО «Уфалейникель» уплачивает ОАО «Кокс» 100 000 000 (Сто миллионов) долларов США по курсу ЦБ РФ на дату подписания договора о переводе долга - в рублевом эквиваленте сумма составляет 2 809 160 000 (два миллиарда восемьсот девять миллионов сто шестьдесят тысяч) рублей.
Срок исполнения обязательств по сделке: 08 декабря 2008 г.
Категория сделки: крупная сделка, в совершении которой имелась заинтересованность
Орган управления эмитента, принявший решение об   одобрении сделки: внеочередное общее собрание акционеров 

Дата принятия решения об одобрении сделки: 21.11.2008 г. 

Дата  составления и номер протокола заседания уполномоченного органа эмитента, на котором принято решение об одобрении сделки: протокол № б/н от 24.11.2008 г.  

5.2. Сделки, в совершении которых имеется  заинтересованность

Перечень совершенных обществом в отчетном году сделок, признаваемых в соответствии с Федеральным законом «Об акционерных обществах» сделками, в совершении которых имеется заинтересованность:

1. Сторона сделки: ОАО «Уфалейникель» (Управляемая организация) и ООО Управляющая компания «Промышленно-металлургический холдинг» (Управляющая организация) 
Дата заключения договора: 20 июня  2006 года

Предмет и иные существенные условия сделки: 
Предмет сделки: осуществление полномочий единоличного исполнительного органа;
Выгодоприобретатель по сделке: отсутствует.
Размер сделки в денежном выражении: в отчетном году по сделке оказано услуг на сумму 92 929 149,52 (девяносто два миллиона девятьсот двадцать девять тысяч сто сорок девять рублей 52 коп.) рублей

Срок исполнения обязательств по сделке: 
Срок осуществления полномочий единоличного исполнительного органа соответствует сроку, предусмотренному Уставом общества.
Срок оплаты услуг Управляющей организации, установленный договором: выплата вознаграждения осуществляется ежемесячно, не позднее 5 числа месяца, следующего за отчетным, в размере 50 % от вознаграждения отчетного месяца. Оставшаяся часть вознаграждения за отчетный месяц перечисляется не позднее последнего дня месяца, следующего за отчетным. 

Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Общество с ограниченной ответственностью Управляющая компания «Промышленно-металлургический холдинг»
Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ООО УК «ПМХ»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо осуществляет полномочия единоличного исполнительного органа эмитента и является стороной в сделке.
Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Открытое акционерное общество «Кокс»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ОАО «Кокс»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо владеет 20 и более процентами голосующих акций эмитента и является аффилированным лицом стороны сделки.

Орган управления эмитента, принявший решение об одобрении сделки, дата  принятия соответствующего решения (дата составления и номер протокола): годовое общее собрание акционеров 01 июня 2006 года (протокол б/н от 15 июня 2006 года), годовое общее собрание акционеров 31 мая 2007 года (протокол б/н от 31 мая 2007 года), годовое общее собрание акционеров 27 мая 2008 года (протокол б/н от 27 мая 2008 года).
2. Стороны сделки: ОАО «Уфалейникель» (Займодавец) и ОАО «Кокс» (Заемщик)

Дата заключения договора: 14 июля 2006 года

Предмет и иные существенные условия сделки: 
Предмет сделки: договор займа;
Выгодоприобретатель по сделке: отсутствует.
Цена сделки в денежном выражении: в отчетном году по сделке начислено процентов на сумму 47 194 316,88  (сорок семь  миллионов сто девяносто четыре тысячи триста шестнадцать рублей 88 коп.) рублей

Срок исполнения обязательств по сделке: 
Срок возврата займа – исчисляется  с даты полного списания денежных средств с расчетного счета Займодавца и составляет 3 (три) года.
Процентная ставка: 8,9 % годовых.
Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Открытое акционерное общество «Кокс»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ОАО «Кокс»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо владеет 20 и более процентами голосующих акций эмитента и является стороной сделки.

Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Общество с ограниченной ответственностью Управляющая компания «Промышленно-металлургический холдинг»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ООО УК «ПМХ»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо осуществляет полномочия единоличного исполнительного органа эмитента и является аффилированным лицом лица, являющегося стороной в сделке.

Орган управления эмитента, принявший решение об одобрении сделки, дата  принятия соответствующего решения (дата составления и номер протокола): годовое общее собрание акционеров 01 июня 2006 года (протокол б/н от 15 июня 2006 года), годовое общее собрание акционеров 31 мая 2007 года (протокол б/н от 31 мая 2007 года), годовое общее собрание акционеров 27 мая 2008 года (протокол б/н от 27 мая 2008 года).

3. Стороны сделки: ОАО «Уфалейникель» (Займодавец) и ОАО «Кокс» (Заемщик)

Дата заключения договора: 25 августа 2006 года

Предмет и иные существенные условия сделки: 
Предмет сделки: договор займа;
Выгодоприобретатель по сделке: отсутствует.
Цена сделки в денежном выражении: в отчетном году по сделке начислено процентов на сумму 18 246 475, 33  (восемнадцать  миллионов двести сорок шесть тысяч четыреста семьдесят пять рублей 33 коп.) рублей

Срок исполнения обязательств по сделке: 
Срок возврата займа – исчисляется с даты полного списания денежных средств с расчетного счета Займодавца по 10 октября 2009 года.
Процентная ставка: 6,6 % годовых.
Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Открытое акционерное общество «Кокс»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ОАО «Кокс»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо владеет 20 и более процентами голосующих акций эмитента и является стороной сделки.

Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Общество с ограниченной ответственностью Управляющая компания «Промышленно-металлургический холдинг»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ООО УК «ПМХ»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо осуществляет полномочия единоличного исполнительного органа эмитента и является аффилированным лицом лица, являющегося стороной в сделке.

Орган управления эмитента, принявший решение об одобрении сделки, дата  принятия соответствующего решения (дата составления и номер протокола): годовое общее собрание акционеров 01 июня 2006 года (протокол б/н от 15 июня 2006 года), годовое общее собрание акционеров 31 мая 2007 года (протокол б/н от 31 мая 2007 года), годовое общее собрание акционеров 27 мая 2008 года (протокол б/н от 27 мая 2008 года).

4. Стороны сделки: ОАО «Уфалейникель» (Займодавец) и ОАО «Кокс» (Заемщик)

Дата заключения договора: 12 сентября 2006 года

Предмет и иные существенные условия сделки: 
Предмет сделки: договор займа;
Выгодоприобретатель по сделке: отсутствует.
Цена сделки в денежном выражении: в отчетном году по сделке начислено процентов на сумму 12 370 491,81  (двенадцать  миллионов триста семьдесят тысяч четыреста девяносто один рубль 81 коп.) рублей

Срок исполнения обязательств по сделке: 
Срок возврата займа –  исчисляется с даты полного списания денежных средств с расчетного счета  Займодавца по 10 октября 2009 года
Процентная ставка: 6,6 % годовых.
Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Открытое акционерное общество «Кокс»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ОАО «Кокс»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо владеет 20 и более процентами голосующих акций эмитента и является стороной сделки.

Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Общество с ограниченной ответственностью Управляющая компания «Промышленно-металлургический холдинг»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ООО УК «ПМХ»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо осуществляет полномочия единоличного исполнительного органа эмитента и является аффилированным лицом лица, являющегося стороной в сделке.

Орган управления эмитента, принявший решение об одобрении сделки, дата  принятия соответствующего решения (дата составления и номер протокола): годовое общее собрание акционеров 01 июня 2006 года (протокол б/н от 15 июня 2006 года), годовое общее собрание акционеров 31 мая 2007 года (протокол б/н от 31 мая 2007 года), годовое общее собрание акционеров 27 мая 2008 года (протокол б/н от 27 мая 2008 года).
5. Стороны сделки: ОАО «Уфалейникель» (Займодавец) и ОАО «Кокс» (Заемщик)

Дата заключения договора: 26 октября 2006 года

Предмет и иные существенные условия сделки: 
Предмет сделки: договор займа;
Выгодоприобретатель по сделке: отсутствует.
Цена сделки в денежном выражении: в отчетном году по сделке начислено процентов на сумму 14 910 191,29  (четырнадцать  миллионов девятьсот десять тысяч сто девяносто один рубль 29 коп.) рублей

Срок исполнения обязательств по сделке: 
Срок возврата займа – исчисляется с даты полного списания денежных средств с расчетного счета Займодавца по 28 декабря 2009 года.
Процентная ставка: 7,4 % годовых.
Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Открытое акционерное общество «Кокс»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ОАО «Кокс»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо владеет 20 и более процентами голосующих акций эмитента и является стороной сделки.

Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Общество с ограниченной ответственностью Управляющая компания «Промышленно-металлургический холдинг»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ООО УК «ПМХ»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо осуществляет полномочия единоличного исполнительного органа эмитента и является аффилированным лицом лица, являющегося стороной в сделке.

Орган управления эмитента, принявший решение об одобрении сделки, дата  принятия соответствующего решения (дата составления и номер протокола): годовое общее собрание акционеров 01 июня 2006 года (протокол б/н от 15 июня 2006 года), годовое общее собрание акционеров 31 мая 2007 года (протокол б/н от 31 мая 2007 года), годовое общее собрание акционеров 27 мая 2008 года (протокол б/н от 27 мая 2008 года).
6. Стороны сделки: ОАО «Уфалейникель» (Займодавец) и ОАО «Кокс» (Заемщик)

Дата заключения договора: 28 ноября  2006 года

Предмет и иные существенные условия сделки: 
Предмет сделки: договор займа;
Выгодоприобретатель по сделке: отсутствует.
Цена сделки в денежном выражении: в отчетном году по сделке начислено процентов на сумму 18 626 024,59  (восемнадцать  миллионов шестьсот двадцать шесть тысяч двадцать четыре рубля 59 коп.) рублей

Срок исполнения обязательств по сделке: 
Срок возврата займа – исчисляется  с даты полного списания денежных средств с расчетного счета Займодавца по 28 декабря 2009 года. 

Процентная ставка: 7,5 % годовых
Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Открытое акционерное общество «Кокс»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ОАО «Кокс»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо владеет 20 и более процентами голосующих акций эмитента и является стороной сделки.

Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Общество с ограниченной ответственностью Управляющая компания «Промышленно-металлургический холдинг»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ООО УК «ПМХ»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо осуществляет полномочия единоличного исполнительного органа эмитента и является аффилированным лицом лица, являющегося стороной в сделке.

Орган управления эмитента, принявший решение об одобрении сделки, дата  принятия соответствующего решения (дата составления и номер протокола): годовое общее собрание акционеров 01 июня 2006 года (протокол б/н от 15 июня 2006 года), годовое общее собрание акционеров 31 мая 2007 года (протокол б/н от 31 мая 2007 года), годовое общее собрание акционеров 27 мая 2008 года (протокол б/н от 27 мая 2008 года).
7. Стороны сделки: ОАО «Уфалейникель» (Займодавец) и ОАО «Кокс» (Заемщик)

Дата заключения договора: 20 декабря  2006 года

Предмет и иные существенные условия сделки: 
Предмет сделки: договор займа;
Выгодоприобретатель по сделке: отсутствует.
Цена сделки в денежном выражении: в отчетном году по сделке начислено процентов на сумму 13 354 508,20  (тринадцать  миллионов триста пятьдесят четыре тысячи пятьсот восемь рублей 20 коп.) рублей

Срок исполнения обязательств по сделке: 
Срок возврата займа – исчисляется с даты полного списания денежных средств с расчетного счета Займодавца по 20 декабря 2008 года.
Процентная ставка: 7,5 % годовых.
Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Открытое акционерное общество «Кокс»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ОАО «Кокс»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо владеет 20 и более процентами голосующих акций эмитента и является стороной сделки.

Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Общество с ограниченной ответственностью Управляющая компания «Промышленно-металлургический холдинг»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ООО УК «ПМХ»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо осуществляет полномочия единоличного исполнительного органа эмитента и является аффилированным лицом лица, являющегося стороной в сделке.

Орган управления эмитента, принявший решение об одобрении сделки, дата  принятия соответствующего решения (дата составления и номер протокола): годовое общее собрание акционеров 01 июня 2006 года (протокол б/н от 15 июня 2006 года), годовое общее собрание акционеров 31 мая 2007 года (протокол б/н от 31 мая 2007 года), годовое общее собрание акционеров 27 мая 2008 года (протокол б/н от 27 мая 2008 года).
8. Стороны сделки: ОАО «Уфалейникель» (Займодавец) и ОАО «Кокс» (Заемщик)

Дата заключения договора: 10 июля 2007 года

Предмет и иные существенные условия сделки: 
Предмет сделки: договор займа;
Выгодоприобретатель по сделке: отсутствует.
Цена сделки в денежном выражении: в отчетном году по сделке начислено процентов на сумму 12 745 355,21  (двенадцать  миллионов семьсот сорок пять тысяч триста пятьдесят пять рублей 21 коп.) рублей

Срок исполнения обязательств по сделке: 
Срок возврата займа –  исчисляется с даты полного списания денежных средств с расчетного счета Займодавца по 10 июля 2010 года.
Процентная ставка: 6,8 % годовых.
Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Открытое акционерное общество «Кокс»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ОАО «Кокс»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо владеет 20 и более процентами голосующих акций эмитента и является стороной сделки.

Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Общество с ограниченной ответственностью Управляющая компания «Промышленно-металлургический холдинг»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ООО УК «ПМХ»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо осуществляет полномочия единоличного исполнительного органа эмитента и является аффилированным лицом лица, являющегося стороной в сделке.

Орган управления эмитента, принявший решение об одобрении сделки, дата  принятия соответствующего решения (дата составления и номер протокола): годовое общее собрание акционеров 31 мая 2007 года (протокол б/н от 31 мая 2007 года), годовое общее собрание акционеров 27 мая 2008 года (протокол б/н от 27 мая 2008 года).
9. Стороны сделки: ОАО «Уфалейникель» (Займодавец) и ОАО «Кокс» (Заемщик)

Дата заключения договора: 08 апреля 2008 года

Предмет и иные существенные условия сделки: 
Предмет сделки: договор займа;
Выгодоприобретатель по сделке: отсутствует.
Цена сделки в денежном выражении: в отчетном году по сделке предоставлен займ и начислено процентов на сумму 527 591 775,14  (пятьсот двадцать семь  миллионов пятьсот девяносто одна тысяча семьсот семьдесят пять рублей 14 коп.) рублей

Срок исполнения обязательств по сделке: 
Срок выдачи займа – с момента подписания договора до 06 мая 2008 года.

Срок возврата займа –  до 30 апреля 2009 года.
Процентная ставка: 8,9 % годовых.
Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Открытое акционерное общество «Кокс»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ОАО «Кокс»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо владеет 20 и более процентами голосующих акций эмитента и является стороной сделки.

Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Общество с ограниченной ответственностью Управляющая компания «Промышленно-металлургический холдинг»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ООО УК «ПМХ»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо осуществляет полномочия единоличного исполнительного органа эмитента и является аффилированным лицом лица, являющегося стороной в сделке.

Орган управления эмитента, принявший решение об одобрении сделки, дата  принятия соответствующего решения (дата составления и номер протокола): годовое общее собрание акционеров 31 мая 2007 года (протокол б/н от 31 мая 2007 года), годовое общее собрание акционеров 27 мая 2008 года (протокол б/н от 27 мая 2008 года).
10. Стороны сделки: ОАО «Уфалейникель» (Займодавец) и ОАО «Кокс» (Заемщик)

Дата заключения договора: 20 февраля 2008 года

Предмет и иные существенные условия сделки: 
Предмет сделки: договор займа;
Выгодоприобретатель по сделке: отсутствует.
Цена сделки в денежном выражении: в отчетном году по сделке предоставлен займ и начислено процентов на сумму 42 840 218,58 (сорок два миллиона восемьсот сорок тысяч двести восемнадцать рублей 58 коп.) рублей

Срок исполнения обязательств по сделке: 
Срок возврата займа –  до 28 июля 2009 года.

Процентная ставка: 8,9 % годовых.
Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Открытое акционерное общество «Кокс»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ОАО «Кокс»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо владеет 20 и более процентами голосующих акций эмитента и является стороной сделки.

Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Общество с ограниченной ответственностью Управляющая компания «Промышленно-металлургический холдинг»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ООО УК «ПМХ»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо осуществляет полномочия единоличного исполнительного органа эмитента и является аффилированным лицом лица, являющегося стороной в сделке.

Орган управления эмитента, принявший решение об одобрении сделки, дата  принятия соответствующего решения (дата составления и номер протокола): годовое общее собрание акционеров 31 мая 2007 года (протокол б/н от 31 мая 2007 года), годовое общее собрание акционеров 27 мая 2008 года (протокол б/н от 27 мая 2008 года).
11. Стороны сделки: ОАО «Уфалейникель» (Покупатель) и ОАО «Кокс» (Поставщик)

Дата заключения договора: 29 ноября 2006 года, по соглашению сторон действие договора возобновлено на 2008 год.
Предмет и иные существенные условия сделки: 
Предмет сделки: договор поставки коксохимической продукции;
Выгодоприобретатель по сделке: отсутствует.
Цена сделки в денежном выражении: в отчетном году по сделке суммарно (согласно подписанным спецификациям) поставлено продукции на сумму 3 599 873 959,25 (три миллиарда пятьсот девяносто девять миллионов восемьсот семьдесят три тысячи девятьсот пятьдесят девять рублей 25 коп.) рублей

Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Открытое акционерное общество «Кокс»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ОАО «Кокс»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо владеет 20 и более процентами голосующих акций эмитента и является стороной сделки.

Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Общество с ограниченной ответственностью Управляющая компания «Промышленно-металлургический холдинг»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ООО УК «ПМХ»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо осуществляет полномочия единоличного исполнительного органа эмитента и является аффилированным лицом лица, являющегося стороной в сделке.

Орган управления эмитента, принявший решение об одобрении сделки, дата  принятия соответствующего решения (дата составления и номер протокола): годовое общее собрание акционеров 01 июня 2006 года (протокол б/н от 15 июня 2006 года), годовое общее собрание акционеров 31 мая 2007 года (протокол б/н от 31 мая 2007 года), годовое общее собрание акционеров 27 мая 2008 года (протокол б/н от 27 мая 2008 года).
12. Стороны сделки: ОАО «Уфалейникель» (Покупатель) и ОАО «Кокс» (Поставщик)

Дата заключения договора: 18 мая 2006 года, в соответствии с условиями договора его действие  возобновлено на 2008 год (автоматическая пролонгация). 
Предмет и иные существенные условия сделки: 
Предмет сделки: договор поставки угля;
Выгодоприобретатель по сделке: отсутствует.
Цена сделки в денежном выражении: в отчетном году по сделке суммарно (согласно подписанным спецификациям) поставлено продукции на сумму 1 246 056,26 (один миллион двести сорок шесть тысяч пятьдесят шесть рублей 26 коп.) рублей

Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Открытое акционерное общество «Кокс»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ОАО «Кокс»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо владеет 20 и более процентами голосующих акций эмитента и является стороной сделки.

Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Общество с ограниченной ответственностью Управляющая компания «Промышленно-металлургический холдинг»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ООО УК «ПМХ»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо осуществляет полномочия единоличного исполнительного органа эмитента и является аффилированным лицом лица, являющегося стороной в сделке.

Орган управления эмитента, принявший решение об одобрении сделки, дата  принятия соответствующего решения (дата составления и номер протокола): годовое общее собрание акционеров 01 июня 2006 года (протокол б/н от 15 июня 2006 года), годовое общее собрание акционеров 31 мая 2007 года (протокол б/н от 31 мая 2007 года), годовое общее собрание акционеров 27 мая 2008 года (протокол б/н от 27 мая 2008 года).
13. Стороны сделок: ОАО «Уфалейникель» и ЗАО «ПО «Режникель» (Закрытое акционерное общество «Производственное объединение «Режникель»)

Предмет и иные существенные условия сделок: 
Предмет сделок: поставка материалов и оборудования, поставка никельсодержащих отходов, поставка кокса и косовой мелочи, поставка руды, поставка и переработка штейна, поставка ферроникеля, поставка закиси никеля, лизинг, ремонт вагонов, переработка сырья;
Выгодоприобретатель по сделкам: отсутствует.
Цена сделок в денежном выражении: в отчетном году по сделкам суммарно поставлено продукции, выполнено работ, оказано услуг  на сумму 4 931 858 833,83 (четыре миллиарда девятьсот тридцать один миллион восемьсот пятьдесят восемь тысяч восемьсот тридцать три рубля 83 коп.) рублей

Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделок: Открытое акционерное общество «Кокс»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделок: ОАО «Кокс»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделок: лицо владеет 20 и более процентами голосующих акций эмитента и является аффилированным лицом лица, являющегося стороной сделки.

Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделок: Общество с ограниченной ответственностью Управляющая компания «Промышленно-металлургический холдинг»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделок: ООО УК «ПМХ»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделок: лицо осуществляет полномочия единоличного исполнительного органа эмитента и является аффилированным лицом лица, являющегося стороной в сделке.

Орган управления эмитента, принявший решение об одобрении сделок, дата  принятия соответствующего решения (дата составления и номер протокола): годовое общее собрание акционеров 27 мая 2008 года (протокол б/н от 27 мая 2008 года).
14. Стороны сделки: ОАО «Уфалейникель» (Займодавец) и ОАО «ПОЛЕМА» (Заемщик)

Дата заключения договора: 20 февраля 2007 года

Предмет и иные существенные условия сделки: 
Предмет сделки: договор займа;
Выгодоприобретатель по сделке: отсутствует.
Цена сделки в денежном выражении: в отчетном году по сделке начислено процентов на сумму 4 518 580,58 (четыре миллиона пятьсот восемнадцать тысяч пятьсот восемьдесят рублей 58 коп.) рублей

Срок исполнения обязательств по сделке: 
Срок предоставления займа – выдача займов осуществляется Займодавцем траншами по мере возникновения потребности Заемщика в срок с момента подписания договора займа до 28 февраля 2007 года.

Срок возврата займа –  исчисляется с даты списания денежных средств с расчетного счета Займодавца по 20 февраля 2009 года. 

Процентная ставка: с момента подписания договора по 30 апреля 2008 года – 8,2 % годовых; с 1 марта 2008 года – 10 % годовых.
Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Открытое акционерное общество «Кокс»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ОАО «Кокс»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо владеет 20 и более процентами голосующих акций эмитента и является аффилированным лицом лица, являющегося стороной сделки.

Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Общество с ограниченной ответственностью Управляющая компания «Промышленно-металлургический холдинг»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ООО УК «ПМХ»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо осуществляет полномочия единоличного исполнительного органа эмитента и является аффилированным лицом лица, являющегося стороной сделки.

Орган управления эмитента, принявший решение об одобрении сделки, дата  принятия соответствующего решения (дата составления и номер протокола): годовое общее собрание акционеров 01 июня 2006 года (протокол б/н от 15 июня 2006 года), годовое общее собрание акционеров 31 мая 2007 года (протокол б/н от 31 мая 2007 года), годовое общее собрание акционеров 27 мая 2008 года (протокол б/н от 27 мая 2008 года).
15. Стороны сделки: ОАО «Уфалейникель» (Займодавец) и ОАО «ПОЛЕМА» (Заемщик)

Дата заключения договора: 22 марта 2007 года

Предмет и иные существенные условия сделки: 
Предмет сделки: договор займа;
Выгодоприобретатель по сделке: отсутствует.
Цена сделки в денежном выражении: в отчетном году по сделке начислено процентов на сумму 481 245,89 (четыреста восемьдесят одна тысяча двести сорок пять рублей 89 коп.) рублей

Срок исполнения обязательств по сделке: 
Срок предоставления займа – выдача займов осуществляется Займодавцем траншами, по мере возникновения потребности Заемщика в срок с момента подписания договора займа до 23 марта 2007 года.
Срок возврата займа – исчисляется с даты списания денежных средств с расчетного счета займодавца по 23 марта 2009 года. 

Процентная ставка: 8,2 % годовых.
Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Открытое акционерное общество «Кокс»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ОАО «Кокс»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо владеет 20 и более процентами голосующих акций эмитента и является аффилированным лицом лица, являющегося стороной сделки.

Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Общество с ограниченной ответственностью Управляющая компания «Промышленно-металлургический холдинг»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ООО УК «ПМХ»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо осуществляет полномочия единоличного исполнительного органа эмитента и является аффилированным лицом лица, являющегося стороной сделки.

Орган управления эмитента, принявший решение об одобрении сделки, дата  принятия соответствующего решения (дата составления и номер протокола): годовое общее собрание акционеров 01 июня 2006 года (протокол б/н от 15 июня 2006 года), годовое общее собрание акционеров 31 мая 2007 года (протокол б/н от 31 мая 2007 года), годовое общее собрание акционеров 27 мая 2008 года (протокол б/н от 27 мая 2008 года).
16. Стороны сделки: ОАО «Уфалейникель» (Займодавец) и ОАО «ПОЛЕМА» (Заемщик)

Дата заключения договора: 10 июля 2007 года

Предмет и иные существенные условия сделки: 
Предмет сделки: договор займа;
Выгодоприобретатель по сделке: отсутствует.
Цена сделки в денежном выражении: в отчетном году по сделке начислено процентов на сумму 1 116 255,73 (один миллион сто шестнадцать тысяч двести  пятьдесят пять рублей 73 коп.) рублей

Срок исполнения обязательств по сделке: 
Срок выдачи займа – выдача займов осуществляется Займодавцем по мере возникновения потребности Заемщика с момента подписания договора займа до 10 июля 2007 года.

Срок возврата займа –  исчисляется с даты списания денежных средств с расчетного счета Займодавца до 10 июля 2010 года.
Процентная ставка: 7,2 % годовых.
Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Открытое акционерное общество «Кокс»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ОАО «Кокс»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо владеет 20 и более процентами голосующих акций эмитента и является аффилированным лицом лица, являющегося стороной сделки.

Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Общество с ограниченной ответственностью Управляющая компания «Промышленно-металлургический холдинг»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ООО УК «ПМХ»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо осуществляет полномочия единоличного исполнительного органа эмитента и является аффилированным лицом лица, являющегося стороной сделки.

Орган управления эмитента, принявший решение об одобрении сделки, дата  принятия соответствующего решения (дата составления и номер протокола): годовое общее собрание акционеров 31 мая 2007 года (протокол б/н от 31 мая 2007 года), годовое общее собрание акционеров 27 мая 2008 года (протокол б/н от 27 мая 2008 года).
17. Стороны сделки: ОАО «Уфалейникель» (Займодавец) и ОАО «ПОЛЕМА» (Заемщик)

Дата заключения договора: 12 июля 2007 года

Предмет и иные существенные условия сделки: 
Предмет сделки: договор займа;
Выгодоприобретатель по сделке: отсутствует.
Цена сделки в денежном выражении: в отчетном году по сделке начислено процентов на сумму 299 311,46 (двести девяносто девять тысяч триста одиннадцать рублей 46 коп.) рублей

Срок исполнения обязательств по сделке: 
Срок выдачи займа – выдача займа осуществляется Займодавцем по мере возникновения потребности Заемщика в срок с момент подписания договора до 12 июля 2007 года.

Срок возврата займа –  исчисляется с даты списания денежных средств с расчетного счета Займодавца по 12 июля 2010 года.
Процентная ставка: 7, 2 % годовых. 
Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Открытое акционерное общество «Кокс»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ОАО «Кокс»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо владеет 20 и более процентами голосующих акций эмитента и является аффилированным лицом лица, являющегося стороной сделки.

Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Общество с ограниченной ответственностью Управляющая компания «Промышленно-металлургический холдинг»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ООО УК «ПМХ»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо осуществляет полномочия единоличного исполнительного органа эмитента и является аффилированным лицом лица, являющегося стороной сделки.

Орган управления эмитента, принявший решение об одобрении сделки, дата  принятия соответствующего решения (дата составления и номер протокола): годовое общее собрание акционеров 31 мая 2007 года (протокол б/н от 31 мая 2007 года), годовое общее собрание акционеров 27 мая 2008 года (протокол б/н от 27 мая 2008 года).
18. Стороны сделки: ОАО «Уфалейникель» (Первоначальный Должник); ОАО «Кокс» (Новый Должник), ОАО «Банк Москвы» (Кредитор);

Дата заключения договора: 08 декабря 2008 года

Предмет и иные существенные условия сделки: 
Предмет сделки: договор перевода долга;
Содержание сделки, в том числе гражданские права и обязанности, на установление, изменение или прекращение которых направлена совершенная сделка: ОАО «Уфалейникель» (Первоначальный должник) переводит, а ОАО «Кокс» (Новый должник) принимает на себя в полном объеме обязательства Первоначального должника по Кредитному договору № 29-261/15/2443-07-КР от 13 декабря 2007 года с учетом всех дополнительных соглашений к нему, заключенному между Первоначальным должником и Кредитором (ОАО «Банк Москвы»), включая обязательства по погашению задолженности по основному долгу, который на момент подписания договора перевода долга составляет 100 000 000 (Сто миллионов) долларов США, а также сумм всех причитающихся Кредитору процентов, комиссий и иных платежей по Кредитному договору.
За перевод долга ОАО «Уфалейникель» уплачивает ОАО «Кокс» 100 000 000 (Сто миллионов) долларов США по курсу ЦБ РФ на дату подписания договора о переводе долга.
Выгодоприобретатель по сделке: отсутствует.
Цена сделки в денежном выражении: за перевод долга ОАО «Уфалейникель» уплачивает ОАО «Кокс» 100 000 000 (Сто миллионов) долларов США по курсу ЦБ РФ на дату подписания договора о переводе долга - в рублевом эквиваленте сумма составляет 2 809 160 000 (два миллиарда восемьсот девять миллионов сто шестьдесят тысяч) рублей.
Срок исполнения обязательств по сделке: 08 декабря 2008 года.
Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Открытое акционерное общество «Кокс»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ОАО «Кокс»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо владеет 20 и более процентами голосующих акций эмитента и является стороной сделки.

Полное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: Общество с ограниченной ответственностью Управляющая компания «Промышленно-металлургический холдинг»

Сокращенное фирменное наименования юридического лица, признанного в соответствии с законодательством РФ лицом, заинтересованным в совершении сделки: ООО УК «ПМХ»

Основание, по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении сделки: лицо осуществляет полномочия единоличного исполнительного органа эмитента и является аффилированным лицом лица, являющегося стороной в сделке.

Орган управления эмитента, принявший решение об одобрении сделки, дата  принятия соответствующего решения (дата составления и номер протокола): внеочередное общее собрание акционеров 21 ноября 2008 года (протокол б/н от 24 ноября 2008 года).
VІ. ОПИСАНИЕ ОСНОВНЫХ ФАКТОРОВ РИСКА, СВЯЗАННЫХ С ДЕЯТЕЛЬНОСТЬЮ АКЦИОНЕРНОГО ОБЩЕСТВА
В ОАО «Уфалейникель» разработана эффективная система управления экономическими, инфляционными, техническими, социальными и экологическими рисками.

Задачей управления рисками, осуществляемого обществом, является снижение негативного влияния внешних факторов на финансовый результат.

6.1. Отраслевые риски

Описывается влияние возможного ухудшения ситуации в отрасли эмитента на его деятельность и исполнение обязательств по ценным бумагам. 

На внутреннем рынке

О состоянии промышленного производства в 2008 году 

Прошедший год для мировой экономики был ознаменован снижением роста показателей промышленного производства. Указанная тенденция была свойственна и для российской экономики.  

Рост промышленного производства в 2008 году составил 102,1% против 106,3% в 2007 году, в обрабатывающих производствах – 103,2%. Несмотря на кризис, затронувший реальный сектор российской экономики, а также благодаря интенсивному развитию экономики в первом полугодии, 2008 год удалось закончить ростом.

При этом в декабре 2008 года индекс промышленного производства составил 89,7% к декабрю 2007 года и 103,8% к ноябрю 2008 года; в обрабатывающих производствах – 86,9% и 101,6% соответственно.

Трехкратное замедление промышленного роста по итогам 2008 г., главным образом, включает в себя:

* резкое замедление роста производства машин и оборудования (104,0% в 2008 г. против 120,5% в 2007 г.), а также транспортных средств (109,5% против 115,1%);

* снижение выпуска электрооборудования, электронного и оптического оборудования (соответственно, 92,1% против 112,7% годом ранее);

* переход от роста к сокращению производства прочих неметаллических минеральных продуктов (соответственно, 99,1% против 111,9%).

Следует отметить, что по итогам 2008 г. снижение производства зафиксировано, помимо вышеупомянутых, также в текстильном и швейном производстве (95,5%), химическом (95,8%),  и металлургическом производстве (без учета производства готовых металлических изделий – 94,8%).

При этом объемы производства в декабре 2008 года снизились по сравнению с декабрем 2007 года по всем видам деятельности обрабатывающих производств, что обусловлено падением спроса на продукцию в результате кризиса платежеспособного спроса в октябре-ноябре 2008 г. Наиболее значительное снижение спроса произошло на продукцию организаций, добывающих полезные ископаемые (кроме топливно-энергетических), организаций металлургического производства, производителей минеральных удобрений, а также производящих машины и оборудование.

Индексы промышленного производства (в % к соответствующему периоду предыдущего года)

	 
	2008 год
	октябрь

2008 г. 
	ноябрь 

2008 г.
	декабрь

2008 г.
	Декабрь 
2008 г в % к ноябрю 

2008 г.

	Промышленное производство
	102,1
	100,6
	91,3
	89,7
	103,8

	Добыча полезных ископаемых
	100,2
	100,8
	98,4
	97,7
	102,3

	Обрабатывающие производства
	103,2
	100,3
	89,7
	86,8
	101,6

	Текстильное и швейное производство
	95,5
	92,6
	81,3
	79,5
	100,9

	Производство кожи, изделий из кожи и производство обуви
	101,7
	102
	91,6
	86,5
	96,3

	Обработка древесины и производство изделий из дерева
	101,4
	93,9
	81,4
	77,1
	99,2

	Целлюлозно-бумажное производство, издательская и полиграфическая деятельность
	100,8
	97,2
	85
	84,1
	98,1

	Производство кокса и нефтепродуктов
	102,7
	107,8
	99,9
	96,4
	101,3

	Химическое производство
	95,8
	90,9
	74,2
	71,1
	97,1

	Производство резиновых и пластмассовых изделий
	112,5
	115,6
	95,4
	92,9
	95,1

	Производство прочих неметалллических минеральных продуктов
	99,1
	95,9
	85,1
	78,3
	88,5

	Металлургическое производство и производство готовых металлических изделий
	99,8
	103,4
	86,7
	93,9
	99,4

	Производство машин и оборудования
	104
	104,6
	85
	82,7
	115,3

	Производство электрооборудования, электронного и оптического оборудования
	92,1
	91,1
	83
	86,9
	99,4

	Производство транспортных средств и оборудования
	109,5
	103,6
	95,2
	78,8
	98,7

	прочие производства
	104,6
	105,6
	88,9
	94,1
	102,8

	Производство и распределение электроэнергии, газа и воды
	101,4
	102,6
	90,7
	93,9
	117


Вместе с тем, в декабре 2008 года в ряде секторов российской экономики наблюдались процессы замедления падения темпов роста, а в некоторых наблюдалась остановка падения производства:

* в производстве черных металлов глубина спада сократилась, по предварительной оценке, с 72,1% до 76,0% (к соответствующему периоду предшествующего года);

* прекратился спад в производстве электрооборудования, электронного и оптического оборудования (70,0% в декабре против 68,5% в ноябре);

* сохранился (хотя и слабо) импортозамещающий рост в отдельных сегментах химических и лесобумажных производств: выпуске пластиковой упаковки, пластмассовых изделий для строительства, бумажных изделий хозяйственно-бытового и санитарно-технического назначения.

Средний уровень загрузки производственных мощностей в декабре 2008 года составил 56% (против 58% в ноябре).

Общий объем просроченной задолженности по заработной плате на 1 января 2009 года составил 4674 млн. руб. и снизился по сравнению с 1 декабря 2008 года на 39,8%. При этом в обрабатывающих производствах он составил 1840 млн.руб. (59% к 1 декабря 2008 года).

Грузооборот транспорта в 2008 году составил 100,6% к 2007 году. В декабре 2008 года – 87,6% к декабрю 2007 года, 101,2% к ноябрю 2008 года. При этом грузооборот железнодорожного транспорта составил в 2008 году – 101,1%, в декабре 2008 года – 79,1% к декабрю 2007 года и 95,6% к ноябрю 2008 года.

Доля убыточных предприятий в обрабатывающих отраслях промышленности в общем количестве предприятий в январе-ноябре 2008 года составила 26,1% (в январе-октябре – 25,8%), сумма убытков – 160,8 млрд. рублей (увеличение в 2,2 раза к январю-ноябрю 2007 года).

В  декабре 2008 года цены производителей промышленных товаров в обрабатывающих производствах снизились на 6,5% к ноябрю 2008 года. При этом значительное снижение цен произошло в производстве кокса и нефтепродуктов (81,1%), химическом (86,9%) и металлургическом производстве и производстве готовых металлических изделий (91,8%).

В ноябре 2008 года к октябрю 2008 года снизился экспорт (физического объема) кокса и полукокса (54,4%), аммиака (87,3%), удобрений минеральных (97,7%), чугуна (44,1%), лесоматериалов необработанных (81,5%) и обработанных (84,5%), полуфабрикатов из железа и нелегированной стали (67,3%), чугуна (71,5%), никеля необработанного (72%), автомобилей грузовых (72,5%) и легковых (67,6%).

Источник: Министерство промышленности и энергетики, http://www.minprom.gov.ru/
Металлургическое производство
Индекс металлургического производства и производства готовых металлических изделий в 2008 году составил 99,8% к 2007 году, в том числе металлургического производства – 94,8 процента.

Снизилось производство металлургического сырья: железной руды (товарной) - на 4,7%; кокса – на 5,6 процента.
Мировой экономический кризис в конце 2008 года привел к существенному сокращению всех рынков сбыта металлопродукции. Произошло резкое сокращение платежеспособного спроса на металлопродукцию, как на внутреннем, так и на внешних рынках. Российские металлургические заводы были вынуждены пойти на снижение объемов производства. Общее снижение производства металлопроката в России в 4-м квартале 2008 года в сравнении с 3-м кварталом составило 34,2%. Наиболее значительное падение спроса на металлопродукцию зафиксировано со стороны стройиндустрии (арматура, уголок, швеллер), ТЭКа (стальные трубы), машиностроения и РЖД.

Производство важнейших видов продукции в 2008 году:
	Наименование продукции
	2008 год в % к 2007 году
	декабрь 2008г.

в % к ноябрю 2008 г.

	Прокат черных металлов готовый
	94,9
	112,9

	Чугун
	93,7
	96,4

	Сталь
	94,9
	102,3

	Сортовой прокат
	98
	116,9

	Листовой прокат
	90,8
	106,9

	Лист и жесть с покрытием
	96,1
	65,5

	Трубы стальные
	89,3
	105,1

	Алюминий первичный, включая силумин
	105,8
	103,3

	Медь рафинированная
	92,8
	115

	Никель
	95,3
	103,6


Среднесписочная численность работников организаций металлургического производства и производства готовых металлических изделий в январе-ноябре 2008 года составила 1,14 млн.чел. (99% к январю-ноябрю 2007 года), в том числе металлургического производства – 611,4 тыс.чел. (96,4%).
Среднемесячная заработная плата работников предприятий металлургического производства и производства готовых металлических изделий в январе-ноябре 2008 года составила 17974 руб. (122,6% к соответствующему периоду 2007 года), в том числе металлургического производства – 20777,4 руб. (120,7%).
По состоянию на 1 ноября 2008 года сальдированная прибыль по металлургическому производству и производству готовых металлических изделий составила 611,8 млрд.руб., что составляет 13,6% от общего объема прибыли России, в том числе по металлургическому производству – 589 млрд.руб.
Удельный вес убыточных предприятий составил 23% (в т.ч. в металлургическом производстве – 27,5%), сумма убытков составила 11,7 млрд. руб. (в 2 раза к соответствующему периоду 2007 года). При этом в металлургическом производстве сумма убытков составила 8,5 млрд.руб.

Кредиторская задолженность по состоянию на 1 ноября 2008 года составила 535,8 млрд.руб., в том числе в металлургическом производстве – 408,4 млрд. руб.
Дебиторская задолженность – 692,9 млрд.руб., в том числе 601,7 млрд.руб. - в металлургическом производстве.
В январе-ноябре 2008 года экспорт металлов и изделий из них составил 51,7 млрд.долл. (116,3% к январю-ноябрю 2007 года), в том числе в страны дальнего зарубежья –   43,1 млрд.долл. (113,5%), страны СНГ – 8,6 млрд.долл. (132%).
В товарной структуре экспорта России доля металлов и изделий из них в январе-ноябре 2008 года снизилась до 11,8% против 14,2% в январе-ноябре 2007 года.
В 2008 году внутреннее потребление готового проката черных металлов, по оценке, составило 33,6 млн.т и снизилось по сравнению с 2007 годом на 3,5 млн.т (9,6%). В том числе поставки отечественного проката на внутренний рынок составили 29,9 млн.т и уменьшились на 2,1 млн.т (на 6,8%), импортного – на 1,4 млн.т (27,2%). Доля импорта во внутреннем потреблении проката составила 11% (снизилась по сравнению с 2007 годом на 2,7 п.п.).
Сокращение потребления проката вызвано снижением потребности на производство труб (заготовки и штрипсов) и метизной продукции, а также замедлением темпов роста производства в металлопотребляющих отраслях экономики (ТЭК, строительство, отдельные отрасли машиностроения, производство транспортных средств и др.).
Внутреннее потребление стальных труб в 2008 году составило, по оценке, 7,5 млн.т и снизилось по сравнению с 2007 годом на 15,9%. Поставки на внутренний рынок труб отечественного производства снизились на 11,8%. Доля импорта во внутреннем потреблении труб составила 13,4% (снизилась по сравнению с 2007 годом на 4,1 п.п,).
Спрос внутреннего рынка на основные цветные металлы (алюминий, медь, никель) практически весь был удовлетворен продукцией отечественных производителей.
С учетом изменения ситуации на мировом рынке, вызванной финансовым кризисом, в 2008 году наблюдалось снижение производства металлопродукции на российских предприятиях, что сопровождалось падением цен на металлопродукцию как на мировых, так и на внутренних рынках.
Источник: Министерство промышленности и энергетики, http://www.minprom.gov.ru/
Цветная металлургия
В 2008 году в производстве цветных металлов рост производства наблюдался по четырем металлам: вольфрам (118,5%), титан и титановый прокат (104,8% и 109,3% соответственно), алюминий (105,8%), магний и магниевые сплавы (103,4%), по остальным металлам наблюдался спад производства (кобальт - 66,7%, молибден - 71,6%, свинец -85,3%, медь - 92,8%, никель - 95,3%). 

Спад производства для экспортно-ориентированной отрасли наблюдался в течение всего 2008 года. Положение особенно ухудшилось в четвертом квартале 2008 года, когда резко сократилось внутреннее потребление цветных металлов, а также снизились примерно в два раза мировые цены и экспортные поставки стали убыточными. 

Выпуск алюминия первичного, включая силумин, в 2008 году составил 105,8% к 2007 году (декабрь 2008 года к ноябрю 2008 года - 103,3%). Рост производства был обеспечен в основном в связи с досрочным освоением новых мощностей Хакасского алюминиевого завода (171,4%) и увеличением производства на введенных в 2008 году мощностях Иркутского алюминиевого завода (120,4%). Весь прирост металла был направлен на экспорт, в результате объем экспортных поставок за январь-ноябрь 2008 года вырос на 326,4 тыс.т, на 11,4%, при уменьшении объемов поставок на внутренний рынок примерно на 100 тыс. тонн.
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Ситуация на мировом рынке алюминия со второго полугодия 2008 года складывалась неблагоприятно для российских производителей алюминия. По состоянию на конец декабря  цены LME (расчет сразу) по алюминию первичному составили 1495,5 долл. за тонну, при этом  по сравнению с максимально достигнутым в июле 2008 года уровнем снижение цен составило 51,4 процента.

Падение цен негативно сказалось на рентабельности производства алюминия первичного на российских предприятиях и руководством ОК «РУСАЛ», в состав которой входят в настоящее время все российские предприятия по производству первичного алюминия, рассматривается вопрос о снижении в 2009 году производства алюминия первичного на российских предприятиях до 10% к уровню 2008 года. Принято и реализуется решение о консервации части мощностей на Надвоицком, Кандалакшском, Волховском, Богословском, Уральском алюминиевых заводах, консервации второй серии электролиза Иркутского алюминиевого завода и переносе ввода части мощностей пятой серии электролиза Иркутского алюминиевого завода.

Производство меди рафинированной в 2008 году уменьшилось на 7,2% против уровня 2007 года. В январе-ноябре 2008 года снизились (на 29,1%) и объемы экспортных поставок. Следует отметить, что объемы экспортных поставок по группе медь и изделия из нее (код ТН ВЭД 74) снизились всего на 6,9%, т.е. сохранялись опережающие темпы поставок на экспорт продукции повышенной технологической готовности – медной катанки. 

Спад производства меди рафинированной связан с уменьшением экспортных поставок и сокращением внутреннего рынка под влиянием кризиса и снижения мировых цен.

На предприятиях ОАО «ГМК «Норильский никель» производство меди рафинированной  к 2007 году  составило 95,3%, на уральских заводах - 90,9% процента. На ОАО «Уралэлектромедь» производство меди составило 94,1%, на ЗАО «Кыштымский медеэлектролитный завод» - 78,0%, на ЗАО «Новгородский металлургический завод» - 106,1 процента.
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Производство никеля за январь-декабрь 2008 года сократилось на 4,7% (декабрь 2008 года к ноябрю 2008 года – рост на 3,6 процента). В январе-ноябре 2008 года уменьшились поставки никеля на внутренний рынок, при росте поставок на экспорт на  2,1%, в основном за счет поставок в страны дальнего зарубежья. 

Снижение производства связано со снижением спроса на никель (в первую очередь для производства нержавеющих сталей и сплавов) на внешнем и внутреннем рынках при почти двукратном снижении внутренних и мировых цен. 

На предприятиях ОАО «ГМК «Норильский никель» производство никеля в 2008 году  составило 95,9% к 2007 году. На ОАО «Комбинат «Южуралникель» производство никеля снизилось на 6,0 процентов.

Следует отметить, что из-за ухудшения конъюнктуры и снижения мировых цен на никель в последние месяцы 2008 года (ноябрь и декабрь) было приостановлено производство на трех российских никелевых заводах, имеющих высокозатратные производства: ОАО «Уфалейникель», ОАО «Комбинат «Южуралникель», ЗАО «ПО «Режникель».
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В 2008 году относительно уровня 2007 года сохранились высокие темпы производства некоторых легирующих металлов. Так, производство вольфрама возросло на 18,5%, титана губчатого – на 4,8%, магния и магниевых сплавов - на 3,4 процента.

Индексы производства продукции с высокой добавленной стоимостью к уровню 2007 года составили:

титанового проката – 109,3% ;

бронзового проката – 85,6%; 

алюминиевого проката – 94,8%;

медного проката –85,7 процента. 

Рост объемов производства высокотехнологичных видов продукции обусловлен как повышенным спросом внутреннего рынка, так и расширением экспортных поставок.

Спрос внутреннего рынка на основные цветные металлы (алюминий, медь, никель) практически весь был удовлетворен продукцией отечественных производителей. 

С учетом изменения ситуации на мировом рынке, вызванной финансовым кризисом, в 2008 году наблюдалось снижение производства металлопродукции на российских предприятиях, что сопровождалось падением цен на металлопродукцию как на мировых, так и на внутренних рынках. 

Источник: Минэкономразвития РФ: www.economy.gov.ru
Норильский никель подводит итоги 2008 года

ОАО "ГМК "Норильский никель" (далее – ГМК "Норильский никель" или Компания), крупнейший мировой производитель никеля и палладия, объявляет предварительные производственные результаты по итогам работы в 4 квартале 2008 года и за весь 2008 год Заполярного филиала и Кольской ГМК в России, а также международных подразделений в Финляндии, Австралии, Ботсване и ЮАР.

Общий объем производства товарного никеля за 12 месяцев 2008 года составил 299,7 тысяч тонн по сравнению с 276 тысячами тонн за 12 месяцев 2007 года.

Общий объем производства товарной меди за 12 месяцев 2008 года вырос до 419 тысяч тонн с 415 тысяч тонн за аналогичный период 2007 года.

Компания произвела 2 821 тысячи унций палладия и 659 тысяч унций платины за отчетный период.

Заполярный филиал и Кольская ГМК произвели в 4 квартале 2008 года 63,4 тыс. тонн никеля и 99,4 тыс. тонн меди в соответствии с утвержденным производственным планом. Как и ожидалось, по итогам года производство никеля составило 232,3 тыс. тонн, меди – 400,4 тыс.тонн.

Объем производства палладия за 4 квартал 2008 года составил 641,0 тыс. тройских унций, платины – 152,4 тыс. тройских унций. По итогам 2008 года Заполярный филиал и Кольская ГМК произвели 2701,5 тыс. тройских унций палладия и 632,3 тыс. тройских унций платины. Как уже сообщалось, снижение производства металлов платиновой группы в 2008 году объясняется проведением плановых ремонтных работ на Надеждинском металлургическом заводе и отгрузкой никелевого концентрата на рафинировочный завод Harjavalta в Финляндии для тестовой отработки технологии. Отмечается также снижение содержания цветных и драгоценных металлов в добываемых рудах.

Объем производства товарного никеля предприятиями Tati Nickel и Nkomati в 2008 году составил 23 410 тонн (объемы производства Nkomati учитываются в соответствии с 50% долей ГМК "Норильский никель" в данном проекте). Снижение производства на месторождении Tati Nickel в 4 квартале 2008 года вызвано остановкой производства на 8 дней в декабре 2008 года из-за аварии печи на плавильном заводе BCL в Ботсване, на котором перерабатывается 90% концентрата, производимого Tati Nickel.

Предприятия Lake Johnston, Waterloo и Black Swan в Западной Австралии выполнили планы по производству в четвертом квартале 2008 года. Объем производства товарного никеля предприятиями Lake Johnston и Waterlo за данный период составил 4 940 тонн, всего в 2008 году было произведено 14 664 тонн никеля. В течение 4 квартала 2008 года в рамках программы по оптимизации деятельности зарубежных никелевых активов Компании было приостановлено производство на месторождениях Cawse, Waterlo и Silver Swan.

В четвертом квартале 2008 года объем производства никеля рафинировочным заводом Harjavalta в Финляндии составил 13 827 тонн, включая 7 807 тонн собственного товарного никеля (с учетом сырья Black Swan и Western Areas, перерабатываемого на обогатительной фабрике Lake Johnston, а также покупного сырья) и 6 020 никеля по толлингу. Объем производства завода Harjavalta за весь 2008 год составил 51 112 тонн никеля, в том числе собственное производство 29 344 тонн.

Данные объемы не включают результаты деятельности Stillwater Mining Company – дочерней компании ГМК "Норильский никель".

Источник: http://www.infogeo.ru
на внешнем рынке

Мировой рынок цветных металлов: все решит спрос 

Цветная металлургия вошла в «черную» полосу, и как долго эта полоса продлится, прогнозировать весьма сложно. Говорить о росте цен можно будет только после восстановления спроса и сокращения крайне высокого уровня запасов металлов. 

Статистика показывает высокую безработицу, возрастающий риск дефляции и замедления роста мировой экономики, все эти негативные факторы уже «зашиты» в цены на металлы. Традиционно биржевая стоимость металлов реагирует на валютные курсы, стоимость акций и нефти. Цены пытаются стабилизироваться, ориентируясь на позитивные новости и экономические индикаторы, но о росте речи пока нет. Мнения экспертов по поводу цен на биржевые металлы в 2009 году также существенно отличаются. Для восстановления спроса необходимы нормализация кредитного рынка и возникновение дефицита предложения, на это уйдет минимум 1-1,5 года. 

Эксперты австралийского Commonwealth Bank назвали 3 фактора, которые окажут поддержку ценам на базовые металлы в 2009 г., хотя каждый из пунктов можно легко оспорить: 

1. Цены на все биржевые металлы упали очень низко и близки к себестоимости. При нынешних ценах около 80% производителей никеля и цинка, 60% производителей алюминия и 30% меди работают за гранью рентабельности. Но падение стоимости нефти и других энергоносителей, сырья и транспортировки ведут к уменьшению затрат на выпуск металлов, что оставляет производителям возможность для сокращения цен с целью привлечения покупателей. 

2. Значительное сокращение объемов производства металлов окажет поддержку ценам. Особенно это касается производства никеля и цинка. Приходится признать, что искусственное ограничение производства не помогло удержать цены от падения. Ведь не только избыточное предложение стало причиной обвала цен, а главным образом – резкий спад спроса вследствие мирового финансового кризиса. Производители оказались не в состоянии сокращать производство настолько быстро, насколько ослабевал спрос. Замершее ныне строительство, по данным BNP Paribas, обеспечивало около 50% потребления цинка, 30% потребления меди, 18% алюминия и 12% никеля. Значит, нужно ждать возобновления докризисных объемов строительства, чего не прогнозируют даже с началом весеннего сезона 2009 г. Значительное сокращение добычи и переработки основных металлов не спасло цены и не привело к снижению объема складских запасов, наоборот – в последние месяцы 2008 г. – начале 2009 г. общей тенденцией стал рост запасов на лицензированных складах ЛБМ. Например, запасы меди достигли рекордного с января 2004 г. уровня, а алюминия – с осени 1994 г. В существующих условиях слабого спроса снижение запасов займет длительный период времени. 

3. Экономическая политика большинства стран направлена на стимулирование внутреннего производства, что поддержит спрос и цены на цветные металлы. Государственное финансирование крупных инфраструктурных проектов, закупка металлов и сырья в госрезервы, предоставление госпомощи и льгот промышленным производителям в конечном итоге обязательно поддержат спрос на металлы. Чтобы принятые меры заработали, нужно время. Реализация стимулирующих программ рассчитана на несколько лет, и наивно предполагать, что все блага свалятся на производителей основных металлов в ближайшие месяцы. Эксперты советуют запастись терпением на годик-другой. Перспектива есть, но неизвестны сроки восстановления экономики, промпроизводства и спроса на металлы.

Источник: ugmk.info 

Мировое потребление никеля будет расти

Падение спроса на никель на мировом рынке может прекратиться к началу следующего года. Такой прогноз сделала британская консалтинговая компания GFMS.

GFMS связала рост потребления данного металла с возможным улучшением ситуации в сфере производства нержавеющих сталей.

По прогнозу GFMS после стагнации рынка никеля  увеличение спроса на него в 2010 году составит на 8,7% и  9,2% в 2011 году. Что же касается 2009 года, то среднегодовая цена никеля будет составлять 10,450 тыс. долл./тонн, а профицит металла на мировом рынке – 21 тыс. тонн.

Источник http://minprom.com.ua 

Риски, связанные с возможным изменением цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности, и их влияние на деятельность эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам.

Страна не взяла угля: его производство падает вслед за снижением выпуска стали

Вслед за металлургами резко снижают выпуск продукции производители коксующегося угля. ОАО "Распадская", один из крупнейших участников рынка, снизило в ноябре—декабре продажи вчетверо. Цена на уголь в России упала вдвое. Участники рынка пока не признаются, в каких масштабах им придется сократить добычу, и надеются на корректировку цен в 2009 году. Отраслевые аналитики полагают, что в 2009 году производство угля снизится  на 30%. 

UniCredit по итогам встречи с руководством "Распадской" (80% принадлежит кипрской Corber Enterprises Limited, которой на паритетных началах владеет Evraz Group и менеджмент "Распадской") выпустила неутешительный для компании обзор. В нем говорится, что "Распадская" в ноябре—декабре продала в четыре раза меньше угля, чем в октябре: 150 тыс. тонн концентрата против 650 тыс. тонн. "Распадская" также призналась, что сталепроизводители добились снижения цен на уголь максимум на 30%. 

Источники "Ъ" на металлургическом рынке подтверждают, что для угольщиков настали тяжелые времена - цены на коксующийся уголь снизились не на 30%, а на 50-60%, многие меткомпании покупают концентрат по 2 тыс. рублей за тонну (около $70.— "Ъ"). По данным гендиректора группы "Стройсервис" Дмитрия Николаева, если раньше четыре крупнейших меткомбината России ("Северсталь", Магнитогорский, Новолипецкий, включая "Алтай-кокс", и "Уральская сталь") приобретали 3,2 млн тонн угля в месяц, то в ходе последних переговоров снизили заявку до 900 тыс. тонн. 

Этому предшествовало тотальное сокращение производства самими металлургами. По подсчетам аналитика "Уралсиба" Дмитрия Смолина, только в четвертом квартале производство российской стали снизится на 50% к третьему. Соответственно, падает спрос и на уголь. Только у Новолипецкого меткомбината (НЛМК) потребности в угле в четвертом квартале сократились на 40-45%. Магнитогорский меткомбинат (ММК) в ноябре—декабре снизил выпуск стали на 63%. 

Но угольщики пытаются с оптимизмом смотреть на ситуацию. Источник "Ъ", знакомый с ситуацией в "Мечеле", надеется, что в 2009 году объем добычи и продажи угля сохранится на уровне 2008 года. ОАО "Распадская" рассказало аналитикам, что текущая цена продажи угля не станет основой для контрактных цен на 2009 год, переговоры по которым уже начались. Обсуждаемый диапазон цен на коксующийся уголь составляет $80-120 за тонну. Кроме того, компания пытается расширить свою клиентскую базу, чтобы избавиться от зависимости от своих основных потребителей — ММК, НЛМК и Evraz Group, и, как говорится в обзоре UniCredit, расширяет "новые направления экспорта". 

Дмитрий Смолин отмечает, что на экспорт ОАО "Распадская" отправляет всего около 20% своего угля, причем на внешних рынках ситуация с его потреблением не лучше. Вчера The Wall Street Journal сообщила, что два крупных производителя угля — Xstrata и MacArthur — уже предупредили о намерении сократить добычу в Австралии. Накануне мировые сталепроизводители, включая крупнейшего ArcelorMittal, объявили о беспрецедентном снижении производства металла на 35% из-за сокращения спроса в США и Европе. Выпуск стали в КНР, которая в последние несколько лет была нетто-экспортером металла, упал на 12,4% по отношению к ноябрю прошлого года. Дмитрий Смолин полагает, что по итогам 2008 года выпуск стали и добыча угля в России упадут на 10%, а в следующем году снижение может достигнуть 30%. Впрочем, инвесторы отнеслись к ситуации с пониманием. После публикации отчета UniCredit акции "Распадской" на ММВБ упали всего на 2% при снижении индекса на 0,3%. 

Источник: Газета «Коммерсантъ»   № 231(4048) от 18.12.2008 

Риски, связанные с возможным изменением цен на продукцию и/или услуги эмитента, и их влияние на деятельность эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам:

Основной отраслевой риск на внешнем рынке связан с уровнем мировых цен на никель. Так, в течение 2008 года котировка ЛБМ  Cash Settlement на никель изменялась в пределах:
Минимальная – 24 октября  2008 года                                                8 810  $/МТ

          Максимальная – 6 марта  2008 года                                                       33 300  $/МТ.

Прогноз цен цветных металлов на 2009 г. ($ за т):

Алюминий

Глава ОК "Русал" Олег Дерипаска на форуме в Давосе предупредил о сокращении в 2009 г. мирового спроса на алюминий на треть. Даже крупные производители будут вынуждены уменьшать производство или закрываться. По его прогнозу, спрос в нынешнем году не превысит 26 млн. т против 36,5 млн. т в 2008 г., среднюю цену Дерипаска определяет в $1600 за т. Январские же цены достигли минимума за последние 5 лет - $1350 за т против $3380 в июле 2008 г. Такой спад цен происходит на фоне уже произведенных и объявленных на 2009 г. сокращений производства. В нынешнем году ограничивать выпуск алюминия намерены компании Китая, Северной Америки и Европы, где самые высокие затраты на выпуск металла. Эксперты оценивают предстоящие сокращения в 20%. Прошлогодние же приостановки не дали ожидаемого результата – выпуск алюминия в 2008 г., по статистике IAI, вырос на 3,4% по сравнению с 2007 г. Выросшее по итогам года производство и крайне низкий спрос привели к накоплению рекордных с 1994 г. объемов складских запасов: по состоянию на конец января запасы составляли 2,8 млн. т. Еще быстрее, чем выпуск крылатого металла, сокращается производство в автомобилестроении, строительстве и других отраслях потребления алюминия, которые испытывают на себе максимальное давление кризиса. Каких-то положительных сдвигов в секторе алюминия, по мнению большинства экспертов, можно ожидать не ранее 2-3 кварталов 2009 г.

Динамика цен на алюминий на ЛБМ (cash) c 01.01.2008 г. по 31.01.2009 г.
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Медь

2008 год оказался первым за 6 лет, который медь завершила падением, с начала года металл подешевел на 53%. В декабре ценовой минимум опускался ниже $3000 за т – уровень марта 2003 г. Дополнительным фактором, негативно влияющим на стоимость металла, является постоянный рост запасов на складах ЛБМ (до пятилетних максимумов). Традиционно биржевые цены на медь наиболее остро и оперативно реагируют на экономические новости. Январь принес ряд позитивных известий, включая сначала обещания, а затем и принятие программы поддержки промышленности США и намерение Белого дома выделить на инфраструктурные проекты рекордную сумму. Это сообщение помогло ценам на медь вырасти сразу на 9%. Новости из КНР о возможной закупке меди в Госрезерв также поддержали цены. В среднем в течение января цена меди выросла на 3,5%. Эксперты и участники рынка не склонны считать этот рост началом повышательной тенденции, просто временная реакция на актуальные события. Оснований для существенного роста спроса и цен на данном этапе нет. Медь пойдет вверх только с улучшением общеэкономической ситуации, причем ее стоимость будет расти наиболее быстрыми темпами. Эксперты подметили, что в периоды прошлых спадов в первый посткризисный год стоимость красного металла росла в среднем на 20%.

Динамика цен на медь на ЛБМ (cash) c 01.01.2008 г. по 31.01.2009 г.
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Никель

Производители никеля, цены на который начали стремительно снижаться еще в середине 2007 г. на фоне сокращения использования металла для выпуска нержавеющей стали, в течение прошлого года пытались уменьшить рыночный избыток путем ограничения производства. Аналитики отмечают, что в секторе никеля наиболее активно и организованно реализуется программа оптимизации объемов производства. Тем не менее, по данным WBMS, несмотря на падение производства, в январе-ноябре 2008 г. излишек рафинированного никеля составлял 42 900 т. В 2008 г. металл подешевел на 61%. Никеледобывающие предприятия полны решимости продолжить сокращения и в году наступившем, надеясь остановить рост запасов металла. Тем более, что во-первых, последние сообщения об остановках производства и отказе от запуска никелевых проектов оказали положительный эффект на цены – они подросли. Продажи металла в январе также немного оживились. Во-вторых, никто не ожидает роста мирового выпуска нержавеющей стали, да и степень использования никеля в нержавейке будет снижаться. Сталепроизводители США, Японии, Южной Кореи и других стран в последнее время переходят на выпуск ферритных нержавеющих сталей. В 2008 г. на долю производства нержавейки пришлось 66% от глобального потребления никеля, а в 2009 г. этот процент может оказаться скромнее. В Credit Suisse полагают, что в 1 квартале 2009г. средняя биржевая цена никеля не опустится ниже $9000-10000 за тонну, а к концу года могут достичь $15000 за т.

Динамика цен на никель на ЛБМ (cash) c 01.01.2008 г. по 31.01.2009 г.

[image: image4.png]34000

30000-

25000

21000-

15000

10000

norms

00408

pate

20608

%1208





Олово

По статистике WBMS, на мировом рынке олова в январе- ноябре 2008 г. наблюдался дефицит в объеме 9 700 т. Цены никак не отреагировали на нехватку металла, так как его потребление повсеместно снижалось: за 11 месяцев потребление олова уменьшилось в КНР – на 8,6%, в Японии – на 3,6%, в США – на 30%. Снижение спроса и упавшие цены вынуждают основных производителей, не желающих продавать металл ниже себестоимости, сокращать выпуск. Китайская Yunnan Tin в начале декабря приостановила производство, власти Индонезии, крупнейшего в мире экспортера данного металла, на 2009 г. установила лимит – 100 тыс. т. Поставщики олова не дождались традиционного всплеска спроса на металл и после новогодних каникул, рынок остался вялым. При этом продавцы все же надеются на возобновление покупок в январе – феврале и на то, что декабрьские минимумы уже не вернутся.

Динамика цен на олово на ЛБМ (cash) c 01.01.2008 г. по 31.01.2009 г.
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Свинец

В 2008 г. свинец подешевел на 64%. Снижение поставок аккумуляторов для автомобилестроения в ближайшей перспективе может привести к возникновению избытка свинца на мировом рынке. Свинец менее других металлов подвержен негативному влиянию темпов замедления мировой экономики, поэтому долгосрочные прогнозы для металла более благоприятны: нехватка добывающих мощностей сохранится, и КНР продолжит импортировать значительные объемы металла. Рост цен на свинец в декабре тормозился высокими складским запасами, а вот в январе 2009 г. запасы металла, к радости продавцов, пошли на убыль. Последние дни января 2009 г.  оказались переломными для свинца: общие запасы металла уменьшились на 48% по сравнению с прошлогодними максимумами и цены выросли. В январе свинец подорожал на 16%, первый месячный рост с июля 2008 г. Трейдеры говорят о росте спроса на аккумуляторы в Европе и Китае. Эксперты Standard Bank Plc считают, что средняя стоимость свинца на ЛБМ в 2009 г. составит $1345 за т.

Динамика цен на свинец на ЛБМ (cash) c 01.01.2008 г. по 31.01.2009 г.
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Цинк

Наверное, производителей цинка могут утешить прогнозы Barclays Capital, эксперты которого уверены в том, что по мере улучшения общеэкономической ситуации цены на цинк будут расти наиболее быстрыми темпами. Но еще не растут, хотя уже и не падают. Наиболее реальная надежда отрасли – начало анонсированных государствами крупных инвестпроектов, для чего потребуется оцинкованная сталь. По рыночным слухам, правительство КНР может приступить к закупкам цинка в госрезерв сразу после новогодних каникул. Ожидание закупок поддерживает ценовой уровень цинка. Производители металла не только надеялись на государственную помощь, они сами активно сокращали и продолжают сокращать выпуск металла, что стабилизирует рынок. Объем сокращений уже достаточно значителен, и, когда Boliden AB, одна из крупнейших в Европе горнодобывающих компаний, объявила о начале реализации плана по сокращению производства на 60 тыс. т, покупатели занервничали и биржевые цены пошли вверх. Несмотря на добровольное ограничение производства по всему миру, избыток металла все же сохраняется. По данным ILZSG, в январе- ноябре 2008 г. объем «лишнего» цинка составил 134 тыс. т против дефицита в 11 тыс. т годом раньше. 

Источник: ugmk.info 

Цены на цветные металлы восстановятся не раньше конца 2009 г.

По оценкам аналитиков инвестиционной компании «Финам», негативное влияние на котировки базовых металлов продолжит оказывать сокращение промышленного спроса. Восстановлению цен на цветные металлы будут способствовать нормализация кредитной конъюнктуры и возникновение дефицита предложения, на что может потребоваться около 1–1,5 лет.

Развитие финансового кризиса в начале осени резко сократило спрос основных потребителей на базовые металлы, что, несмотря на искусственное ограничение производства, спровоцировало масштабное снижение цен. Общей негативной тенденцией является рост складских запасов в последние месяцы 2008 г. 

Финансовый кризис повлек за собой сокращение спроса на продукцию сталелитейного сектора, потребляющего порядка 65% мирового производства никеля, что спровоцировало падение цен на него ниже уровней $10 тыс. за тонну. По прогнозам «Финама», ключевым драйвером для этого металла остается спрос со стороны Китая, однако он вряд ли будет отыгран ранее второй половины 2009 г.

Несмотря на высокий спрос со стороны азиатских производителей электроники, в 2009 г. может произойти снижение потребления меди. В условиях падающего спроса в декабре котировки металла на LME опустились до четырехлетнего минимума – ниже $3000 за тонну. При этом производственные мощности в 2009 г. останутся задействованными примерно на 80%, что предполагает возможность увеличения добычи и может оказать дополнительное давление на цены.

Снижение спроса со стороны автомобильной промышленности спровоцировало рост складских запасов цинка в декабре до 235 тыс. т., в 2,5 раза превысив уровни начала года. Учитывая, что котировки цинка находятся ниже себестоимости, производители в 2009 г. будут вынуждены сокращать выпуск металла. Аналитики не исключают появления дефицита предложения в конце 2009–2010 гг. при условии нормализации кредитной конъюнктуры, что может способствовать росту цен.

Негативные тенденции в автомобильной промышленности вызвали также существенное снижение котировок платины и палладия. Платина снизилась с начала года на 45% до $850, палладий опустился ниже уровня $200 за унцию – почти на 70% с февральских значений. По мнению аналитиков инвестиционной компании, спрос на металлы платиновой группы останется слабым в 2009 г., однако важным фактором роста цен в более долгосрочной перспективе будет увеличение спроса на автокатализаторы на развивающихся рынках.

Развитие глобальных кризисных тенденций и сокращение спроса основных потребителей способствовали почти 60%-ному снижению стоимости алюминия, запасы которого на LME увеличились более чем в два раза с начала 2008 г. В настоящий момент отрасли-потребители алюминиевой продукции испытывают на себе максимальное давление кризиса, что ограничивает спрос и препятствует восстановлению цен. По прогнозам аналитиков ИК «Финам», средний уровень цен 2008 г. не будет достигнут, по крайней мере, до 2010 г.

Дестабилизация глобальных финансовых рынков подкрепляет инвестиционный спрос на золото. Цены на этот металл в первой половине 2009 г. вряд ли опустятся ниже текущих уровней, однако дальнейшая их динамика будет зависеть от мировой экономической конъюнктуры: появление первых признаков стабилизации может скорректировать цены на золото. В 2009 г. инвестиционный спрос способен оказать определенную поддержку и ценам на серебро, что отражает монетарные свойства металла. При этом давление на его котировки может продолжить оказывать слабый промышленный спрос в условиях экономического кризиса.

Источник: http://www.metalinfo.ru
Влияние рисков на деятельность эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам:

ОАО «Уфалейникель» учитывает отраслевые риски в процессе управления и планирования производства. Риск неисполнения эмитентом обязательств перед владельцами эмиссионных ценных бумаг вследствие изменения отраслевой конъюнктуры не описывается, ввиду отсутствия  у эмитента обязательств по выплате дивидендов владельцам привилегированных акций и выплате процентов и погашению облигаций (поскольку у эмитента не находятся в обращении привилегированные акции и облигации). 
6.2. Страновые и региональные риски

Описываются риски, связанные с политической и экономической ситуацией в стране (странах) и регионе, в которых эмитент зарегистрирован в качестве налогоплательщика.

Основные тенденции социально-экономического развития в январе-декабре 2008 года

Главные выводы из анализа социально-экономического развития:
Экономическое развитие России в 2008 году было неравномерным. До середины 2008 года благодаря рекордным экспортным доходам и  интенсивному расширению банковского кредита экономика России развивалась динамично. С начала второго полугодия развивающийся мировой кризис усилил негативное влияние на экономическое развитие России.
В 2008 году темп роста ВВП составил, по оценке, 105,6%, при последовательном замедлении от 8,5% в I квартале, 7,5% - во II,  6,2%  - в III, до 1,1% - в IV квартале. С исключением сезонного фактора спад отмечен в I квартале (на 0,5%), во II и III кварталах рост возобновился (на 0,8% и 0,7%, соответственно), однако в IV квартале произошел спад на 1,9 процента.

Наиболее значительное снижение темпов роста произошло в строительстве, транспорте и промышленном производстве.

В 2008 году инвестиции в основной капитал увеличились, по оценке, на 9,1% по сравнению с 21,1% в 2007 году. Несмотря на то, что в декабре инвестиции увеличились на 57,4% по сравнению с ноябрем, по отношению к декабрю предыдущего года произошло снижение на 2,3%. В IV квартале прирост составил 1,8% к соответствующему периоду 2007 года. 

В целом за год прирост объема работ по виду деятельности «Строительство» составил 12,8% против 18,2% в 2007 году. В IV квартале произошло замедление до 3,8 процента. 

В 2008 году значительно сократился темп ввода в действие жилых домов – до 104,5% к уровню предыдущего года  (в 2007 году - 120,6 процента). В IV квартале – 105,1% к соответствующему периоду предыдущего года (109,9% - IV квартале 2007 года).

Рост реальных располагаемых денежных доходов населения по итогам 2008 года составил 2,7%. В IV квартале произошло снижение на 5,8%, в том числе в декабре – на 11,6%. Рост реальной заработной платы за 2008 год составил 9,7%, в IV квартале – 2,5%, в декабре – снижение на 4,6 процента. 

В IV квартале отмечено значительное увеличение просроченной задолженности по заработной плате – на 54,9% к предыдущему периоду, в целом за год она увеличилась на 75,2% и составила на конец декабря 4,7 млрд. рублей. 

В целом за 2008 год общая численность безработных составила 4,8 млн. человек, увеличившись по сравнению с 2007 годом на 4,3%. В IV квартале численность составила 5,4 млн. человек, что на 22,7% выше по сравнению с соответствующим периодом предыдущего года. 

 Сохраняющийся высокий уровень потребительского спроса остается основным источником экономического роста. За 2008 год оборот розничной торговли увеличился на 13,0%, объем платных услуг населению – на 4,9%. В IV квартале отмечено замедление оборота розничной торговли до 8,2%. С исключением сезонного и календарного факторов в IV квартале произошло снижение оборота розничной торговли на 1,2 процента.

Промышленное производство за 2008 г. выросло на 2,1% по сравнению с соответствующим периодом прошлого года. В IV квартале произошло снижение по сравнению с соответствующим периодом предыдущего года на 6,1% - в основном за счет обрабатывающих производств (снижение на 7,7%). В ноябре и декабре произошел спад промышленного производства – соответственно на 8,7% и 10,3 процента.  

С исключением сезонной и календарной составляющих в последние месяцы года отмечен спад: в ноябре он достиг максимального  значения – -7,5%. В декабре падение замедлилось – -5,9 процента. 

По итогам года в наибольшей степени спад затронул такие виды обрабатывающих производств как производство электрооборудования, электронного и оптического оборудования (92,1% к уровню 2007 года), текстильное и швейное (95,5%), химическое (95,8%) производства. Снижение выпуска продукции также отмечено в производстве прочих неметаллических минеральных продуктов (99,1%), и в металлургическом производстве и производстве готовых металлических изделий (99,8 процента).

В сфере деятельности «обрабатывающие производства» с сентября отмечается спад с исключением сезонного и календарного факторов (сентябрь -      -0,6% октябрь -  -3,2%, ноябрь - -8,5%, декабрь - -8,1 процента). 

Относительно уровня 2007 года сократился выпуск практически всех видов продукции металлургии и химического производства: производство проката черных металлов - на 5,1%, труб стальных – на 10,7%, меди рафинированной - на 7,2%, никеля – на 4,7%, удобрений минеральных – на 5,9%, шин для грузовых автомобилей – на 14,2%, шин для легковых автомобилей – на 10,8%. На 18% снизился выпуск волокон и нитей химических. Вместе с тем производство алюминия первичного возросло на 5,8 процента.

Наибольшее снижение машиностроительной продукции против уровня 2007 года произошло в производстве таких важнейших видов как: краны мостовые электрические (на 21,3%), краны башенные (на 12,8%), экскаваторы (на 15,9%), деревообрабатывающие станки (на 14,9%), электродвигатели переменного тока с высотой оси вращения 63-355 мм (на 40,1%), грузовые автомобили (на 10,5%), автобусы (на 25,7%), тепловозы магистральные (на 16,9 процента). 

Производство продукции сельского хозяйства в 2008 году увеличилось на 10,8% (в 2007 году – на 3,4%), в основном за счет роста производства продукции растениеводства. Производство зерна увеличилось более чем на 32%, что позволяет полностью обеспечить потребности внутреннего рынка и поставки на экспорт.

Экспорт товаров (по методологии платежного баланса), по оценке Минэкономразвития России, в 2008 году  составил 470,8 млрд. долларов США и увеличился по сравнению с 2007 годом на 32,8% (в 2007 году - на 16,8%). В IV квартале экспорт товаров снизился и составил 88,7% к соответствующему периоду предыдущего года.

Импорт товаров (по методологии платежного баланса), по оценке Минэкономразвития России, 2008 году составил  291,5 млрд. долларов США и увеличился по сравнению с соответствующим периодом прошлого года на 30,4% (в 2007 году - на 36%). В IV квартале импорт  увеличился на 3,7% к уровню IV квартала предыдущего года.

Замедление темпов роста стоимостного объема российского импорта к предыдущему месяцу наблюдалось в августе (-5,7%), октябре (-2,1%), ноябре (-19,5%). В  декабре импорт  увеличился на 8,5% к уровню ноября  2008 г. и снизился на 5,1% к уровню ноября 2007 года. Такая динамика явилась следствием сжатия инвестиционного и потребительского спроса в результате кредитного кризиса. 

Платежный баланс Российской Федерации в 2008 году показал резкую смену тенденций последних лет. Общие масштабы чистого вывоза частного капитала превысили его приток в 2005-2007 годах, что даже на фоне рекордного положительного сальдо счета текущих операций обусловило сокращение международных резервов, не происходившее с 1998 года. Тем не менее, накопленные Россией международные резервы позволили ей скомпенсировать негативные тенденции в трансграничном движении капитала и выдержать массовый вывод средств нерезидентами.

По итогам 2008 года объем золотовалютных резервов Российской Федерации снизился на 10,8% и составил 427,1 млрд. долл. США по состоянию на 1 января 2009 года. В IV квартале объем золотовалютных резервов Российской Федерации снизился на 23,2%, при этом за декабрь снижение данного показателя составило 6,3 процента.

В IV квартале 2008 г. обозначилась тенденция замедления инфляции. В декабре индекс потребительских цен вырос на 0,7% к уровню предыдущего месяца, в то время как годом ранее прирост составил 1,1%. По итогам года инфляция составила 13,3 процента. 
Источник: Минэкономразвития РФ: www.economy.gov.ru

Параметры уточненного прогноза социально-экономического развития  на 2009 год – подготовлены Минэкономразвития РФ.
Характеристика базового варианта уточненного прогноза
Разработка параметров прогноза социально-экономического развития России на 2009 год осуществлялась с учетом складывающейся динамики мирового экономического развития, а также динамики и прогнозов мировых цен на основные энергетические и сырьевые ресурсы. 

Базовым вариантом прогноза  предусматривается среднегодовое значение цены на нефть Urals в 2009 году на уровне 41 доллара США за баррель. 

Прогноз учитывает реализацию комплекса антикризисных мер, направленных на оздоровление ситуации в российской экономике. 

Параметры развития прогнозируются с учетом реализации мероприятий, по которым Правительством Российской Федерации уже приняты принципиальные решения. Совокупная оценка стоимости данных мероприятий составляет 1,8 трлн. рублей, или 4,6% ВВП. При этом базовый вариант прогноза построен с учетом сохранения предельного уровня дефицита федерального бюджета 8,0% ВВП (с учетом операций с нефтегазовыми фондами).
Внешние и внутренние условия 

прогноза социально-экономического развития на 2009 год:

	
	2008
	2009

	Цена (мировая) на нефть Urals, 

долларов США за баррель
	94,4
	41

	Цена на газ (дальнее зарубежье), долл./тыс.куб.м
	407
	258

	Экспорт нефти, млн. т
	243,1
	237

	Экспорт газа, млрд. куб. м
	195,4
	196

	Инфляция (ИПЦ) за период, 

прирост цен, %
	13,3
	13

	Курс доллара (среднегодовой),        рублей за долл. США
	24,9
	35,1

	Индекс реального эффективного обменного курса рубля, дек/дек.
	105,1
	95,9

	Государственные капитальные вложения (по бюджетной системе),   % ВВП
	4,1
	3,1

	Прирост  валютных резервов,            млрд. долл. США
	-45,3
	-88

	Темп прироста денежной массы (М2), %
	1,7
	10-11


* включая ФЦП, бюджетные инвестиции, не включенные в ФЦП, включая субсидии

Основные  макроэкономические параметры  прогноза :

1. Динамика спроса и предложения

Спад экономики, отмеченный в IV квартале 2008 года, наиболее вероятно, продолжится в течение первых двух кварталов 2009 года, так как  положительный эффект принимаемых антикризисных мер начнет заметно сказываться только к концу второго квартала.

По оценке, темп роста ВВП в первом полугодии может снизиться на 4-5 п. пункта. Спад инвестиций может составить до 15-18 п. пунктов. 

В результате снижения мировых цен и физических объемов в 2009 году  экспорт сократится на 45%. Это приведет к сжатию инвестиционной активности при слабом росте торговли и стагнации реальных доходов населения. В результате ВВП сократится на 2,2%, при росте торговли на 0,3% и снижении инвестиций на 13,8%. Ожидается сокращение капитальных расходов консолидированного бюджета по сравнению с 2008 годом, примерно, на 1% ВВП до 3,1% ВВП. Сокращение объема инвестиционных кредитов оценивается в 2,8 раза. 

Падение промышленного производства в 2009 году ожидается на 7,4 процента.

Сокращение спроса и снижение курса рубля приведет к снижению импорта на 20% (9,4% в реальном выражении), прежде всего за счет инвестиционных товаров. Рост торговли будет поддерживаться снижением нормы сбережений населения при умеренном увеличении потребительского кредитования.
2. ТЭК и экспорт 

Объем добычи нефти, включая газовый конденсат, (далее – нефть) в 2009 году оценивается на уровне около 482 млн. т или 98,9% к 2008 году.

Экспорт нефти прогнозируется на уровне 237 млн. т или 97,5% к 2008 году, в связи с сокращением ее добычи. 

Прогноз добычи нефти в 2009 году разработан исходя из недостаточного объема финансовых ресурсов для поддержания уровня добычи на «старых» выработанных месторождениях, в основном Западной Сибири, и освоения новых месторождений Восточной Сибири и Тимано-Печорской провинции, а также с учетом действующей системы налогообложения нефтяного комплекса.

Прогноз добычи газа в 2009 году учитывает возможное  сокращение внутреннего спроса в результате снижения промышленного производства (металлургия, производство стройматериалов, химических удобрений и другие виды производств), а также прекращение Украиной  в январе 2009 года транзита российского газа для европейских потребителей. В условиях складывающегося в январе-марте текущего года более резкого падения спроса на газ на внутреннем и внешнем рынках добыча газа в 2009 году может составить 620-644 млрд. куб. м., экспорт оценивается на уровне 190-196 млрд. куб. метров. При этом верхний диапазон добычи и экспорта газа оценивается исходя из обеспечения потребностей при более низких температурных условиях зимнего периода 2009-2010 годов  и роста внешнего спроса из-за прогнозируемого снижения экспортных цен на газ во 2-ом полугодии 2009 года.

В прогнозе учтен планируемый выход на газовые рынки стран АТР (экспорт газа в рамках проекта Сахалин-2 – ввод в эксплуатацию завода по производству сжиженного природного газа в объёме 9,6 млн. т в год).

Добыча угля в 2009 году ожидается на уровне 311 млн. т (95,4 % к 2008 году) в связи с резким снижением спроса на продукцию металлургического комплекса, уменьшением выработки электроэнергии и сокращением спроса на уголь на внешнем рынке до 94 млн. тонн. 

Производство нефтепродуктов. В 2009 году объем переработки нефти  оценивается на уровне 237 млн. тонн. При этом экспорт нефтепродуктов при незначительном росте внутреннего потребления (на 0,2% к 2008 году) составит 117,3 млн. тонн.

Производство электроэнергии. В связи со спадом промышленного производства и снижением темпов развития других секторов экономики внутреннее потребление электроэнергии в 2009 году оценивается в объёме 1002,2 млрд. кВт. ч, или 98,3% к 2008 году. 
3. Параметры инфляции, уровень тарифов

Уровень потребительской инфляции в 2009 году оценивается на уровне 13% за годовой период. При этом динамика цен будет определяться разнонаправленными факторами.

Рост цен будет определяться, прежде всего,  изменением курса рубля в конце 2008 − начале 2009 года и удорожанием в связи с этим импорта, доля которого в потреблении, по оценке, составляет более  40 процентов.  

Негативное влияние на инфляцию также будет оказывать ухудшение условий кредитования  и рост  процентных ставок по кредитам. Прежде всего, это сократит спрос на импортные товары, а также увеличит издержки производителей, использующих кредитные ресурсы. Рост издержек будет также связан с удорожанием импортных материальных ресурсов, особенно при производстве продовольственных товаров. 

Для финансирования дефицита бюджета будет  использоваться финансовый резерв, что хотя и окажет повышающее давление на инфляцию, однако позитивно отразится на поддержании спроса и будет способствовать росту предложения отечественных товаров в условиях резкого снижения ценовой конкуренции импорта.   

Сдерживающее воздействие на инфляцию будут оказывать  спросовые ограничения в связи с сокращением платежеспособного спроса, как со стороны населения, так и со стороны компаний. 

Позитивное влияние на инфляцию также будет оказывать снижение мировых цен на продовольствие и материально-сырьевые ресурсы (нефтепродукты, металлы и др. товары), которое будет сдерживать рост цен на товары, торгуемые на внешних рынках,  что положительно отразится на издержках потребителей, и отчасти будет нивелировать последствия девальвации рубля. Снижению инфляционных ожиданий также будет способствовать публичность и предсказуемость действий Правительства, особенно в плане курсовой политики.

В этих условиях некоторое ужесточение тарифной политики в сфере естественных монополий также будет сдерживать рост издержек и падение производства в 2009 году. 

Так, повышение цен на газ в среднем за год в 2009 году составит  16,3%, против 20,3% в среднем за год к предыдущему году. При этом повышение цен будет осуществляться ежеквартально (в I  кв.  − на 5%, во II и III кв. – на 7%, в IV кв. – 6,2%). Повышение цен для населения (снижен  до 16,3% против предполагаемых ранее  25% в среднем за год)  также будет проводиться ступенчато.

С целью сдерживания роста тарифов на услуги ЖКХ уменьшено повышение регулируемых  тарифов на тепловую энергию  до 18% вместо 22 процентов.

С учетом снижения роста цен на газ и тепловую энергию рост тарифов на услуги ЖКХ не должен превысить 19-20%. Однако прекращение полномочий установления предельных параметров роста тарифов на услуги организаций ЖКХ для населения на федеральном уровне создает дополнительные инфляционные риски. 

Повышение тарифов на железнодорожные перевозки грузов в среднем за год составит 12,4% вместо ранее запланированного повышения в размере 14 процентов, и будет проводиться в два этапа: в I полугодии – 5%, во II – 5,7 процента. 

В дальнейшем потребуется уточнение параметров роста тарифов с учетом  текущих условий. 

Вместе с тем, для обеспечения роста предложения товаров и повышения их конкурентоспособности необходимо создать условия для ограничения роста издержек, в том числе, необходимо проводить сдержанную тарифную политику, с повышением эффективности деятельности естественных монополий. 
4. Промышленное производство

В 2009 году прогнозируется спад промышленного производства на 7,4%, в том числе в обрабатывающих производствах – на  9,7 процента.

Наиболее сильное снижение в 2009 году ожидается в металлургическом производстве, производстве строительных материалов, машиностроительных отраслях, в обработке древесины и производстве изделий из дерева, текстильном и швейном производстве, производстве кожи и обуви, целлюлозно-бумажном производстве, химическом производстве и производстве резиновых и пластмассовых изделий; в меньшей степени  − в производстве пищевых продуктов.
5. Социальная сфера. Занятость и безработица 

Прогноз численности занятых с учетом демографического фактора уменьшен в 2009 году до 67,2 млн. человек.

В связи с сокращением численности занятых в экономике общая безработица увеличится до 6 млн. человек в 2009 году, а уровень безработицы составит 8,2 процента.

Вследствие складывающейся в 2009 году ситуации на рынке труда произойдет увеличение численности официально зарегистрированных безработных до 2,8 млн. человек. 

В 2009 году ожидается снижение реальной заработной платы до 95,9% по отношению к 2008 году. Снижение доходов наемных работников, а также доходов от собственности и предпринимательской деятельности приведет к снижению реальных доходов населения до 91,7%. Такое снижение доходов повлияет на расходы и сберегательную активность населения. 

Несмотря на изменение экономической ситуации, государство будет выполнять свои обязательства по увеличению оплаты труда работников бюджетной сферы, социальных и трудовых пенсий.

В прогнозе учтено увеличение расходов на оплату труда работников федеральных бюджетных учреждений для эффективного перехода и дальнейшего функционирования в новых системах оплаты труда.

Базовая часть трудовых пенсий в прогнозный период будет индексироваться темпами, которые позволят довести социальную пенсию в 2009 году и в дальнейшем поддерживать ее на уровне прожиточного минимума пенсионера. Страховая часть трудовой пенсии будет индексироваться выше инфляции для поддержания ее реального роста.

В 2009 году величина прожиточного минимума возрастет в среднем на 758 рублей и, по прогнозу Минэкономразвития России, составит 5351 рубль. 

Увеличение в 2009 году величины прожиточного минимума и значительное сокращение доходов населения не позволят сократить уровень бедности. В результате доля населения с доходами ниже величины прожиточного минимума в 2009 году составит 13,3 процента. 

Большая часть доходов и возрастающая доля сбережений населения будут расходоваться на потребление. В результате темп роста розничной торговли в 2009 году  останется положительным и составит 100,3 процента, а снижение объемов потребления платных услуг населением не превысит 0,1% процента. В 2009 году предполагается  изменение потребительских предпочтений в сторону более дешевых товаров, при этом малообеспеченные слои  населения будет приобретать в основном продукты  питания и предметы первой необходимости.

Последствием складывающихся тенденций явится изменение структуры оборота розничной торговли, сопровождающееся снижением доли продажи непродовольственных товаров и, соответственно, увеличением доли продовольственных товаров. Произойдет замедление спроса населения на чувствительные к изменению цен продукты питания, существенное сокращение покупки товаров длительного пользования. В структуре  расходов домашних хозяйств на платные услуги большая часть расходов будет приходиться на оплату «обязательных» видов услуг, таких как жилищно-коммунальные, транспортные услуги, услуги связи  и отдельные виды бытовых услуг.

6. Платежный баланс и обменный курс

Период с сентября 2008 года по январь 2009 года стал наиболее драматичным для показателей платежного баланса. 

Ситуация в 2009 году будет определяться следующими факторами:

− снижение стоимости рубля и внутреннего спроса резко снизили спрос на импорт, что остановило процесс ухудшения торгового баланса. Сальдо торгового баланса останется положительным, и составит в 2009 году 28 млрд. долларов США. Значение сальдо счета текущих операций перейдет в отрицательную область, но в целом за год не превысит 5 млрд. долларов США;

 − массированный отток капитала, связанный с ростом иностранных активов, прекратился после стабилизации обменного курса. В последующие месяцы года отток капитала сократится и будет в основном связан с обслуживанием внешней задолженности. В целом за 2009 год, по консервативной оценке, он составит около           80 млрд. долларов. США;

 − вслед за приостановкой оттока капитала замедлится скорость снижения валютных резервов. В целом за год они уменьшатся не более чем на 90 млрд. долларов США и будут оставаться на уровне, превышающем 300 млрд. долларов США.

В этих условиях обменный курс рубля к бивалютной корзине в 2009 году будет оставаться относительно стабильным. 

Прирост денежной массы в национальном определении (денежного агрегата М2) прогнозируется в 2009 году на уровне 10-11%. Замедление динамики денежных агрегатов в 2008-2009 годах обусловит снижение монетарного давления на динамику потребительских цен в среднесрочной перспективе (денежный агрегат М2 является ориентиром для оценки текущих монетарных условий, инфляционных ожиданий и определения долго- и среднесрочного тренда инфляции).

 Требования к нефинансовым частным организациям и населению увеличатся за 2009 год на 8-10 процентов.

Источник: Минэкономразвития РФ: www.economy.gov.ru

Fitch понизило суверенный рейтинг России с уровня ВВВ+ до уровня ВВВ с прогнозом «Негативный». 
Об этом сообщается в информационном отчете, опубликованном на сайте агентства.
Как отметил Эдвард Паркер, глава аналитической группы Fitch по суверенным рейтингам европейских стран с развивающейся экономикой, понижение рейтингов отражает отрицательное воздействие на Россию снижения цен на сырьевые товары и проблем на глобальных рынках капитала, в результате которых российские банки и компании испытывают сложности с рефинансированием внешнего долга, а также трудности для России, связанные с проведением необходимых корректировок макроэкономической политики. 

Масштаб оттока капитала и темпы сокращения золотовалютных резервов России существенно ослабляют государственный баланс. Золотовалютные резервы Российской Федерации снизились на 210 миллиардов долларов относительно пикового уровня на конец июля 2008 года до 386,5 миллиарда долларов на 23 января 2009 года. В то же время уменьшение резервов приблизительно на 58 миллиардов долларов отражает эффект переоценки. 

В заявлении агентства признается, что рейтинги России продолжают поддерживаться сильным и ликвидным государственным балансом. На конец 2008 года общий госдолг составлял менее 10% ВВП (в то время как медианный показатель для стран с рейтингом в категории «BBB» равняется 28%), а суверенные фонды благосостояния имели около 225 миллиардов долларов. Несмотря на недавнее существенное снижение, золотовалютные резервы России все еще остаются третьими крупнейшими в мире, и страна продолжает быть внешним нетто-кредитором. 

Тем не менее, аналитики агентства считают, что риски для кредитоспособности страны сохраняются. По прогнозам Fitch, в 2009 году рост ВВП будет равен 0%, в то время как в 1 полугодии 2008 г. рост составил 8%. В результате рецессии, проведения антикризисных мер и более низких цен на нефть бюджет в этом году станет дефицитным. Давление на рейтинги в сторону понижения может увеличиться в случае дальнейшего снижения цен на нефть, низкого уровня пролонгации внешнего долга, продолжающегося оттока капитала, роста напряжения в банковском секторе или осложнений в политической ситуации. 

При этом Fitch в меньшей степени обеспокоено сокращением золотовалютных резервов, обусловленным погашениями внешнего долга, поскольку это оставляет чистый внешний долг страны неизменным. Гораздо большее беспокойство вызывает корпоративный долг России. Поскольку объем выплат частного сектора по внешнему долгу, приходящихся на 2009 год, оценивается в 140 млрд. долл., они будут приводить к снижению золотовалютных резервов в течение года. 

S&P понизило суверенный рейтинг России еще в декабре 

Международное рейтинговое агентство Standard & Poor's понизило долгосрочный и краткосрочный кредитные рейтинги России по обязательствам в иностранной валюте до уровня ВВВ/А-3 с ВВВ+/А-2 еще в начале декабря 2008 года. 

Причина та же - понижение рейтинга обусловлено рисками, связанными с резким сокращением международных резервов и инвестиционных потоков, что привело к росту издержек и проблемам с привлечением средств, необходимых для удовлетворения потребностей во внешнем финансировании. 

Еще один участник «большой тройки» международных рейтинговых агентств – агентство Moody's – пока ограничилось тем, что в декабре снизило прогноз рейтингов странового потолка России в иностранной валюте, а также рейтингов гособлигаций РФ в иностранной и местной валюте, находящихся на уровне Ваа1, на «стабильный» с «позитивного».

По заявлению вице-президент Moody's Джонатана Шиффера, в подобных обстоятельствах вероятность того, что Moody's повысит суверенные кредитные рейтинги в ближайшие 12-18 месяцев, являющиеся горизонтом, ассоциируемым с прогнозом изменения рейтингов, значительно снизилась Тем не менее, стабильный прогноз отражает все еще благоприятную кредитную метрику по сравнению с другими странами в категории рейтингов «Ваа». 

Решение Moody's о снижении только прогноза по суверенным рейтингам России, а не самих рейтингов является гораздо более комплиментарной оценкой состояния российской экономики, чем выводы, к которым приходят в другом международном рейтинговом агентстве – Standard & Poor's. 

Уже декабрьское решение обоих рейтинговых агентств было связано с резким сокращением российских золотовалютных резервов, которые Банк России тратит на поддержание стабильного курса рубля. Повлияло и растущее давление, оказываемое на платежный баланс страны углублением кредитного кризиса и снижением мировых цен на нефть, которая является основным источником валютных поступлений в страну. 

Вместе с тем более сдержанная оценка аналитиков Moody's выглядит адекватнее, чем позиция их коллег из Standard & Poor's. Коль скоро дело касается рейтингов российского госдолга, нельзя сбрасывать со счетов, что сумма этого долга слишком мала, чтобы можно было всерьез опасаться дефолта по госбумагам. 

Вместе с тем никак не отреагировать на резкое ухудшение ситуации в российской экономики рейтинговые агентства тоже не могут.
Источник: Zarusskiy.Org – Новости в России http://zarusskiy.org/russia/2009/02/04/fitch/

Эксперты: снижение рейтинга ни на что не повлияет 

В интервью порталу BFM.ru директор по стратегическому маркетингу УК "Альфа Капитал" Вадим Логинов отметил, что снижение долгосрочного валютного рейтинга не отразится на доступности будущих кредитов для России: По его мнению, понижение рейтингов сейчас происходит повсеместно, и это уже не влияет на кредитную политику. В дальнейшем ставки, по которым России и другим странам будут выдаваться кредиты, будут расти. Однако увеличиваться они будут в силу мирового кризиса ликвидности, рейтинговые оценки на это не повлияют. Не исключено, что в дальнейшем рейтинг России будет изменен на положительный. 

Напротив, главный экономист ФК "Открытие" Данила Левченко считает, что, хотя рейтинговые агентства дискредитировали себя в последнее время, их рейтинги остаются одним из весомых показателей. Одно из негативных последствий снижения суверенного рейтинга состоит в том, что вслед за ним начнут падать и оценки отечественных компаний. Кроме того, по всей видимости, у России возникнут сложности с получением новых кредитов - проценты по ним будут выше. При этом эксперт подчеркнул, что на низком уровне рейтинг России может зафиксироваться на достаточно длительное время. Это связано, в частности, с высокими бюджетными расходами. 

Аналитики НБ "Траст" отмечают, что в нормальной ситуации снижение рейтингов, действительно, могло обернуться ростом кредитных ставок, но сейчас кредитные рынки недоступны, а нынешнее понижение рейтингов отразится на котировках лишь в краткосрочной перспективе. Поэтому в текущей ситуации рейтинг можно проигнорировать и заниматься стабилизацией экономической ситуации в стране". Однако в ближайшее время ожидать повышения рейтингов не стоит: сначала S&P должно изменить прогноз по России с "негативного" на "стабильный". 

Спокойно относятся к решению рейтингового агентства и аналитики ИК "Грандис Капитал". По их мнению решение S&P относительно снижения рейтинга России не будет иметь особых последствий и не несет в себе какой-то нагрузки. Доверие к рейтинговым агентствам в последнее время значительно снизилось. Если раньше агентства повышали прогнозы и давали положительные рекомендации, то теперь наблюдается обратный процесс, связанный, очевидно, с общей экономической ситуацией в мире. Ранее наличие сильного рейтинга у России давало возможность получать дешевые займы за рубежом, теперь же, когда предприятия не могут взять кредит у иностранных банков, рейтинг не играет особой роли.

Источник: http://www.newsru.com 
Предполагаемые действия эмитента на случай отрицательного влияния изменения ситуации в стране (странах) и регионе на его деятельность.

В связи с тем, что понижение суверенного рейтинга России  произошло в условиях мирового финансового кризиса, эмитент не предполагает предпринимать какие-либо кардинальные действия.

Риски, связанные с возможными военными конфликтами, введением чрезвычайного положения и забастовками в стране (странах) и регионе, в которых эмитент зарегистрирован в качестве налогоплательщика и/или осуществляет основную деятельность.

Риски, связанные с возможными военными конфликтами, введением чрезвычайного положения и забастовками в регионе, в котором эмитент зарегистрирован в качестве налогоплательщика и осуществляет основную деятельность маловероятны.

Риски, связанные с географическими особенностями страны (стран) и региона, в которых эмитент зарегистрирован в качестве налогоплательщика и/или осуществляет основную деятельность, в том числе повышенная опасность стихийных бедствий, возможное прекращение транспортного сообщения в связи с удаленностью и/или труднодоступностью и т.п.

В связи с тем, Россия занимает большую территорию, то в некоторых районах России существуют риски, связанные с возможным транспортного сообщения в связи с удаленностью и/или труднодоступностью.

Челябинская область расположена на склонах Южного Урала и в Зауралье. Граничит: на юге – с Оренбургской областью, на юго-западе, западе и северо-западе – с Республикой Башкортостан, на Севере – со Свердловской областью, на Северо-востоке и востоке с Курганской областью, на востоке и юго-востоке – с Казахстаном.

Источник: http://www.raexpert.ru
Следовательно, риски, связанные с географическими особенностями региона, в котором эмитент зарегистрирован в качестве налогоплательщика и осуществляет основную деятельность, в том числе повышенная опасность стихийных бедствий, возможное прекращение транспортного сообщения в связи с удаленностью и/или труднодоступностью минимальны.

По данным рейтингового агентства «ЭкспертаРА» (инвестиционный рейтинг) Челябинская область обладает средним потенциалом и умеренным риском. 

Экономические преимущества и недостатки. Челябинская область относится к числу наиболее промышленно и сельскохозяйственно развитых регионов Росси с относительно высоким уровнем жизни населения. Область обеспечена разнообразными природными ресурсами, прежде всего запасами угля, железной руды, руд цветных металлов. Челябинская область – российский монополист по добыче и переработке графита (95%), магнезита (95%), талька (70%), металлургического доломита (71%). Промышленность Челябинской области оказалась достаточно конкурентоспособной в рыночных условиях. 

Среди недостатков следует отметить слабое развитие транспортной инфраструктуры, затрудняющей сообщение между отдельными частями области, дефицит водных ресурсов, а также неблагоприятная экологическая обстановка в ряде крупных городов области (Челябинск, Магнитогорск, Златоуст и др.). 

Специализация — производство продукции металлургической промышленности, производство тракторов, цемента, станков. 

Основные отрасли промышленности: черная и цветная металлургия; машиностроение и металлообработка (производство горного и металлургического оборудования, станков, тракторов, автомобилей, трамвайных вагонов, дорожных и сельскохозяйственных машин); химическая (производство минеральных удобрений, синтетических смол, лаков); горнодобывающая (добыча руд цветных металлов, магнезита, бурого угля, минеральных стройматериалов), легкая, пищевая промышленность; производство стройматериалов.

Источник: http://www.raexpert.ru
Риски, связанные с политической и экономической ситуацией в стране (странах) и регионе, в которых эмитент  осуществляет основную деятельность при условии, что основная деятельность эмитента в такой стране (регионе) приносит 10 и более процентов доходов за последний завершенный отчетный период, предшествующий дате окончания последнего отчетного квартала.
Политическая и экономическая ситуация в Швейцарии стабильная. Рейтинговое агентство Standerd and Poor’s присвоило Швейцарии рейтинг долгосрочный суверенный рейтинг АА, обозначающий Standerd and Poor’s очень высокую способность к исполнению финансовых обязательств.

Рейтинг Швейцарии на уровне AА, прогноз "стабильный" отражает сильную позицию страны как внешнего кредитора и ее открытую, высокоразвитую и многоотраслевую экономику. Как отметил представитель агентства, "другие факторы, позитивно воздействующие на рейтинг, включают высокий уровень доходов на душу населения, благоприятную налоговую политику, низкую инфляцию и политическую стабильность".

Источник: http://bin.com.ua/
Предполагаемые действия эмитента на случай отрицательного влияния изменения ситуации в стране (странах) и регионе на его деятельность.

В случае ухудшения ситуации в регионе ОАО «Уфалейникель» планирует расширять географию своей деятельности.

6.3. Финансовые риски

Риски, связанным с изменением процентных ставок, курса обмена иностранных валют, в связи с деятельностью эмитента либо в связи с хеджированием, осуществляемым эмитентом в целях снижения неблагоприятных последствий влияния вышеуказанных рисков. 

Поскольку основная часть продукции ОАО «Уфалейникель» продается на экспорт, то изменение курса доллара оказывает существенное влияние на объем полученной выручки. 

Кроме того, для финансирования оборотного капитала общество привлекает заемные средства, следовательно, ОАО «Уфалейникель» подвержено рискам, связанным с изменением процентных ставок.

Валютный рынок

На протяжении 2008 года тенденции, оказывающие воздействие на состояние внутреннего валютного рынка, носили разнонаправленный характер. В январе-июле ситуация на внутреннем валютном рынке определялась благоприятной внешнеэкономической конъюнктурой, обусловленной высокими ценами на основные товары российского экспорта, а также чистым притоком частного капитала, что способствовало укреплению рубля. В этих условиях с целью поддержания стоимости бивалютной корзины в установленных границах Банк России осуществлял покупку иностранной валюты. С августа снижение цен на энергоносители в совокупности с негативной динамикой мировых финансовых и товарных рынков, а также неблагоприятная внешнеполитическая обстановка послужили причиной выхода инвесторов из российских активов, что в свою очередь спровоцировало резкий рост спроса на иностранную валюту, и как результат, ослабление рубля. 

В рамках действующего механизма курсовой политики Банк России в августе-декабре осуществлял продажу иностранной валюты на внутреннем валютном рынке. В силу того, что сохранение низких цен на энергоносители является объективным фактором обесценения национальной валюты, с ноября Банк России проводил последовательное расширение коридора колебаний стоимости бивалютной корзины в целях повышения гибкости формирования валютного курса на фоне существенного изменения фундаментальных экономических условий. Совокупный объем нетто-продажи долларов США и евро Банком России в 2008 году составил в эквиваленте 69,2 млрд. долл. США, в то время как в 2007 году объем нетто-покупки долларов США Банком России составлял 142,3 млрд. долл. США.

Динамика стоимости бивалютной корзины

[image: image7]
Динамика котировок доллара США и евро к российскому рублю формировалась под воздействием изменений курса доллар США/евро на международном рынке и проводимой Банком России курсовой политики. По итогам 2008 года официальный курс доллара США к российскому рублю повысился на 19,7% до 29,3916 рублей за доллар, курс евро к рублю повысился на 15,3% до 41,4275 рублей за евро по состоянию на 1 января 2009 года. При этом в декабре 2008 года официальный курс доллара США к рублю повысился на 6,5%, курс евро − на 16,0%.

Динамика официальных курсов доллара США и евро

[image: image8]
По  расчетам Минэкономразвития России, в целом за 2008 год (из расчета декабрь 2008 года к декабрю 2007 года) реальное ослабление рубля к доллару составило  1,2%, к швейцарскому франку – 1,3%, к японской йене – 20,2%, укрепление к евро – 5,1%, к фунту стерлингов – 30%. Укрепление  реального эффективного курса рубля оценивается в 4,5 процента.
Динамика среднемесячных реальных курсов рубля в 2007-2008 годах

(для показателей за 2007 г. 100% = 12,2006; для показателей за 2008 г. 100% = 12,2007) 
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Денежный  рынок

В течение 2008 года тенденции, определяющие ситуацию на денежном рынке, как и на валютном рынке (о чем говорилось ранее) были разнонаправленными. Так, период относительно высокого уровня ликвидности банковского сектора в первой половине года сменился начиная с августа периодом ее острого дефицита. При этом значительное влияние на внутренний денежный рынок во второй половине 2008 года оказывали кризисные процессы, происходящие на мировых финансовых рынках, которые привели к переоценке рисков инвесторами и выводу ими средств из российских активов. При этом важным каналом изъятия рублевых денежных средств являлась осуществляемая Банком России в рамках проведения курсовой политики продажа иностранной валюты.

В 2008 году операции прямого РЕПО оставались востребованным инструментом рефинансирования. Наиболее высокий спрос на данный инструмент кредитные организации предъявляли в IV квартале 2008 года. Совокупный объем предоставленных средств с помощью операций прямого РЕПО за 2008 год составил 21505,5 млрд. рублей, что почти в 3 раза выше показателя 2007 года. 
Источник: Минэкономразвития РФ: www.economy.gov.ru

	Процентные ставки в 2008 году
  


	 
	январь
	февраль
	март
	апрель
	май
	июнь
	июль
	август
	сентябрь
	октябрь
	ноябрь
	декабрь

	Межбанковская ставка1
	2,8

	4,3

	4,3

	4,2

	3,7

	 3,7

	4,4

	5,8

	7,1

	 7,6

	9,5

	8,3 


	Доходность ГКО2
	—

	—

	—

	—

	—

	 —

	—

	—

	—

	 --

	-- 

	-- 


	Доходность ОБР3
	4,7

	5,1

	5,1

	5,2

	4,9

	 5,3

	5,6

	5,9

	6,2

	 6,5

	7,2 

	8,7 


	Депозитная ставка4
	5,4

	5,1

	5,4

	5,3

	 5,2

	5,6

	5,4

	5,8

	5,9 

	6,2

	6,8 

	 


	Депозитная ставка4, кроме депозитов "до востребования"

	7,0

	6,9

	7,0

	7,1

	 6,9

	7,4

	7,4

	7,4

	7,6 

	8,4 

	8,9 

	 


	Ставка по кредитам5
	10,4

	11,0

	11,3

	11,2

	 11,0

	11,3

	11,4

	11,8

	    12,7

	  14,1

	   15,0

	

	


                                                                 2008 г.               I - 08                II-08              III-08                     IV-08
	Межбанковская ставка1
	 

	3,8

	 3,9

	5,7

	 8,4


	Доходность ГКО2
	 

	—

	 —

	—

	 


	Доходность ОБР3
	 

	5,0

	 5,2

	5,9

	 7,5


	Депозитная ставка4
	 

	5,3

	5,4

	  5,7

	
	Депозитная ставка4, кроме депозитов "до востребования"

	 

	7,0

	7,1

	7,5 

	 


	Ставка по кредитам5
	 

	10,9

	11,2

	           12,0

	

	


	
1 Межбанковская ставка - средневзвешенная ставка по 1-дневным межбанковским кредитам на московском рынке в рублях.

	2 Доходность ГКО - средневзвешенная по объемам и срокам в обращении доходность ГКО со сроком погашения не более 90 дней.

	3 Доходность ОБР - средневзвешенная по объемам и срокам в обращении доходность.

	4 Депозитная ставка - средневзвешенная ставка по рублевым депозитам населения в кредитных организациях сроком до 1 года. Начиная с апреля 2006 г. согласно Указанию № 1660 от 17.02.06 в расчет ставок по кредитно-депозитным операциям банков включаются данные филиалов кредитных организаций.

	5 Ставка по кредитам - средневзвешенная ставка по рублевым кредитам нефинансовым организациям сроком до 1 года.
Начиная с апреля 2006 г. согласно Указанию № 1660 от 17.02.06 в расчет ставок по кредитно-депозитным операциям банков включаются данные филиалов кредитных организаций.

	
Годовые и квартальные ставки рассчитываются как среднеарифметические из месячных данных.


Источник Центральный банк Российской Федерации  http://www.cbr.ru

Предполагаемые действия эмитента на случай отрицательного влияния изменения валютного курса и процентных ставок на деятельность эмитента. 
Умеренные (в пределах 20-25% за год) колебания валютного курса не окажут существенного отрицательного влияния на деятельность, поэтому никаких действий в случае возникновения подобных колебаний предприниматься не будет.

В отношении значительных колебаний валютного курса можно отметить, что они повлияют, прежде всего, на экономику России в целом, а значит и на деятельность эмитента.

Положительным моментом, снижающим риски влияния изменений валютного курса являются стабильные и долговременные отношения с иностранными партнерами предприятия – покупателями продукции общества, основанные на соблюдении баланса взаимных интересов. Кроме того, баланс экспорта и импорта предприятия, а также увеличение экспортных поставок несколько снижает долю валютных рисков. 
Умеренный рост процентных ставок не окажет существенного отрицательного влияния на деятельность, поэтому никаких действий в случае возникновения подобных колебаний предприниматься не будет.

При резком увеличении процентных ставок на заемные денежные средства эмитент будет вынужден уменьшить долю привлекаемых заемных средств, получая денежные средства по предоплате за выпускаемую продукцию, а при приобретении сырья, материалов и оборудования заключать договоры на более льготных условиях по выплате денежных средств поставщикам или разработать с поставщиками более гибкий график поставок, чтобы увеличить скорость оборачиваемости запасов.
Воздействия инфляции на выплату по ценным бумагам, а также предполагаемые действия эмитента по уменьшению указанного риска.
Уровень инфляции и динамика цен

За январь-декабрь 2008 года инфляция на потребительском рынке составила  13,3%, превысив показатели за последние  пять лет, в том числе 2007 года (11,9%) - на 1,4 п.п. и 2006 года (9%) - на 4,3 п.п. 
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До октября ежемесячные темпы были достаточно высокими – а в целом за период январь-сентябрь инфляция составила 10,6%, что на 3,1 п.п. было выше, чем годом ранее.
Инфляция на потребительском рынке за годовой период
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Усиление потребительской инфляции 2008 году в указанный период  определялось следующими факторами: 

значительным ростом мировых цен на продовольствие начиная с середины    2007 года;

значительным ростом платежеспособного спроса на товары и услуги в связи с быстро растущими доходами населения при одновременном сокращении склонности к сбережениям; 

повышением мировых цен на нефть, удобрения и другие товары в 2008 году;

ускоренным ростом расходов бюджета; 

стагнацией производства ряда продовольственных и сельскохозяйственных товаров (молоко и молочные продукты, подсолнечное масло, плодоовощная продукция, КРС) на фоне растущего спроса населения и ростом цен на импорт; усилением влияния инфляции издержек в 2008  году, прежде всего за счет высокого роста цен на сельскохозяйственное сырье, ГСМ, удобрения, топливо, роста оплаты труда;  низким уровнем конкуренции на локальных рынках.
В последние три месяца 2008 года на фоне развивающегося финансового и экономического кризиса темпы инфляции замедлились. В ноябре-декабре 2008 г. инфляция снизилась до 0,7-0,8% в месяц. Однако в январе 2009 г. инфляция вновь набирает темп - на 26 число составила 2%, а в целом за месяц оценивается в размере   2,2-2,4% (в январе 2008 г. – 2,3%). 

При этом в последние три месяца прослеживается  тенденция замедления роста на товары, особенно на продовольственные, так как постепенно усиливается  влияние спросовых ограничений в связи с углублением экономического кризиса. Так, в связи с дефицитом оборотных средств в торговле, для ускорения денежного оборота ритейлеры стали сокращать маржу на товары, при этом, усиливая давление на поставщиков, вследствие чего за ноябрь-декабрь снизились цены производителей пищевых товаров на 0,9%. Замедлению роста цен на товары  способствует существенное снижение мировых цен на различные виды продовольствия, а также на другие товары, в частности на бензин.

Также серьезным сдерживающим фактором роста цен в конце 2008 г. стало замедление роста доходов населения и ухудшение потребительских настроений. В начале  2009 года умеренная динамка цен на товары сохраняется, несмотря на проведенную девальвацию рубля. Однако следует иметь в виду, что данная тенденция имеет временный характер, так как в конце и начале года, как правило, допродаются товарные остатки по поставкам прошлого года и действуют сезонные скидки. 

Ведущую  роль в повышении уровня инфляции в 2008 году в России, также как и в других странах, сыграл рост мировых цен на продовольствие начиная с середины  2007 года. В середине I полугодия 2008 года на мировых рынках цены стали снижаться на зерно, молоко и молочные продукты, в тоже время выросли мировые  цены на мясопродукты, однако с сентября цены стали снижаться. Вместе с тем в России рост цен на продукты был наиболее  высоким по сравнению с другими европейскими странами. 

В 2008 г. внутренние  цены на продовольственные товары выросли на 16,5%, после роста цен на 15,6% в 2007 году. Рост цен подпитывался: высокими издержками вследствие крайне высокого роста цен на сельхозтовары урожая 2007 года; образовавшимися в конце 2007 - начале 2008 года ценовыми диспропорциями между отдельными товарами; слабой конкуренцией на отдельных товарных рынках, поэтому  несмотря на снижение цен на сырье (импортное сухое молоко, зерно и мука и др.) потребительские цены на продукты ежемесячно росли высокими темпами.  
Рынок непродовольственных товаров.

На непродовольственные товары за  2008 год рост цен на 8,0%, превышает показатели за  предшествующие три года (6,0-6,5%), в связи с высоким потребительским спросов практически до конца 2008  года. В конце года рост цен подпитывался высокими девальвационными ожиданиями, поэтому, несмотря на начавшееся сокращение платежеспособного спроса, темпы роста цен сохранялись повышенными по сравнению с предыдущими годами.

На большинство видов товаров данной группы в 2008 году отмечен повышенный рост цен. Наиболее сильно  выросли цены на товары повседневного спроса в основном производимые предприятиями с иностранным капиталом: моющие средства – на 17,5% (в 2007 – на 8%) и табачные изделия – на 16,1%, в связи с усилением монополизации производства. Также высокие темпы роста мебель, металлоизделия, печатные средства, бумажно-беловые товары – 12,1-15,8%.

На медикаменты в последние четыре месяца 2008 года   рост цен набирает темп – прирост на 7,7%, а в целом по году - 16,4%, в январе 2009 г. темпы продолжают нарастать в связи с высокой импортозависимостью. Вместе с тем, импортные лекарства в России   в два-три раза дороже, чем в Европейских странах.
Тарифы естественных монополий. Средние оптовые цены на газ для всех категорий потребителей в регулируемом секторе (доля на рынке – 70%) в январе 2008 г. были повышены на 25% (год назад – на 15%). По оценке, средний рост цен на газ за 2008 год составил примерно 28% (с учетом роста цен в нерегулируемом секторе, определяемый в соответствии с постановлением Правительства Российской Федерации от 28.05.2007 № 333 «О совершенствовании государственного регулирования цен на газ», предусматривающее более высокий рост цен для новых потребителей и на сверхлимитный газ).

Предельное повышение регулируемых тарифов на электроэнергию для всех категорий потребителей на розничном рынке на 2008 год в среднем по России установлено в размере 12%, в том числе для населения - 14%. Доля рынка электроэнергии, реализуемой по свободным ценам организациям по долгосрочным договорам, увеличилась с 1 января 2008 г. до 17%, с 1 июля – до 27%. Во втором полугодии запущен рынок мощности, предусматривающий продажу электрической мощности на оптовом рынке электрической энергии (мощности) по свободным ценам. Повышение  рыночных цен за год составило  26,8% (в 2007 г. - 38,6%). В среднем  цены и тарифы на электроэнергию в регулируемом и рыночном секторе  за январь- декабрь  по оценке Минэкономразвития России, увеличились за 2008  год  на 22,5% (15,7%). 

Тарифы на теплоэнергию, отпущенную электростанциями, повысились за 2008 г.  на 20,1% (ФСТ России установило предельное повышение тарифов на производство, передачу и распределение теплоэнергии в размере 18%).

Тарифы на железнодорожные перевозки грузов в регулируемом секторе (кроме независимых перевозчиков) были увеличены в январе 2008 г.  на 11%, с 1 апреля – на 1% (для компенсации затрат на обустройство участка Туапсе-Сочи), с 1 июля - на 8%, а в целом за период – на 21,1%.

Динамика тарифов на грузовые перевозки по видам транспорта
В среднем тарифы на перевозки грузов всеми видами транспорта (без трубопроводного) за январь-декабрь 2008 г. выросли на 21,8% (год назад – на 7,5%), в том числе железнодорожным на 22,1% (7,7%), автомобильным транспортом – на 18,8% (8,8%), в связи с высоким ростом цен на ГСМ в I полугодии 2008 года.

В промышленности индекс цен за годовой период - 93%. 

Влияние кризиса в промышленности начало проявляться с августа.   С сентября 2008 года идет  дефляция  -  снижение цен за четыре месяца составило 24,9%. Прежде всего пострадал  рынок торгуемых товаров - падение цен в среднем на 44% вслед за падением цен на  мировых рынках  и падающим внешним спросом.

На продукцию добычи полезных ископаемых (раздел С) в связи с резким снижением мировых цен на торгуемые товары (нефть, уголь для коксования, железная руда) за последние три месяца падение цен составило  44,9%, в том числе в ноябре  – на 16,9% и в декабре – на 16,2%. С начала года снижение цен в среднем  на  38,4%.  

Показатели финансовой отчетности эмитента наиболее подверженные изменению в результате влияния указанных финансовых рисков: 

Изменение курсов валют оказывает существенное влияние на объем полученной выручки. 
Из-за инфляции рублевые средства предприятия подвержены риску обесценения. Эмитент учитывает риски выполнения обязательств, связанные с инфляцией.

Предполагаемые действия эмитента на случай отрицательного влияния изменения инфляции на деятельность эмитента.

В случае неблагоприятного изменения общих показателей инфляции эмитент планирует уделить особое внимание оборачиваемости оборотных активов, оптимизировать управление дебиторской задолженностью и затратами. 

6.4. Правовые риски

Правовые риски, связанные с:
изменением валютного регулирования: ОАО «Уфалейникель», как предприятие, часть продукции которого экспортируется, в достаточной степени зависит от изменения валютного законодательства. При этом эмитент отслеживает все нормативные правовые акты в сфере валютного регулирования и выполняет все требования действующего валютного законодательства РФ. В настоящее время вероятность кардинального изменения валютного законодательства, ухудшающего положение Общества на внешнем рынке, оценивается как низкая. 
изменением налогового законодательства: 
Основные изменения налогового законодательства с 2009 года:

1. Для решений о привлечении (или об отказе в привлечении) к налоговой ответственности теперь предусмотрен обязательный досудебный порядок обжалования (п. 5 ст. 101.2 НК РФ).
Согласно п. 1 ст. 138 НК РФ акты налоговых органов, действия (бездействие) их должностных лиц могут быть обжалованы в вышестоящий налоговый орган или в суд. Причем при подаче жалобы в вышестоящий орган можно одновременно или последовательно подать аналогичную жалобу в суд. Начиная с 2009 г. обращению в суд в некоторых случаях должно предшествовать обжалование решений налоговых органов в вышестоящем органе. Такое правило закреплено в п. 5 ст. 101.2 НК РФ (статья введена Федеральным законом от 27.07.2006 N 137-ФЗ). Досудебное обжалование предусмотрено только для решений, которые вынесены по результатам рассмотрения материалов налоговой проверки: о привлечении (или об отказе в привлечении) к ответственности за совершение налогового правонарушения. Следовательно, иные акты (например, решение об отказе в зачете или возврате налога; требование об уплате налога, пеней, штрафа), а также действия или бездействие налоговых органов могут быть обжалованы в суде без предварительного рассмотрения в вышестоящем органе.

Апелляционная жалоба в отношении не вступившего в силу решения о привлечении (об отказе в привлечении) к налоговой ответственности подается в течение 10 дней с даты вручения такого решения налогоплательщику или его представителю (п. 9 ст. 101, п. 2 ст. 139 НК РФ). Жалоба относительно вступившего в законную силу решения налогового органа, которое не было обжаловано в апелляционном порядке, подается в течение одного года с момента вынесения обжалуемого решения (п. 2 ст. 139 НК РФ).

Вышестоящий налоговый орган обязан рассмотреть жалобу в течение одного месяца со дня получения. Срок рассмотрения жалобы на вступившее в силу решение может быть увеличен на 15 дней для получения от нижестоящей инспекции необходимых документов. Срок рассмотрения жалобы на не вступившее в силу решение не увеличивается, поскольку согласно п. 3 ст. 139 НК РФ апелляционная жалоба подается через принявшую решение инспекцию, которая передает ее вместе со всеми материалами в вышестоящий орган. О принятом по жалобе решении налогоплательщику сообщается в течение трех дней со дня его принятия. Вышестоящий налоговый орган может утвердить или отменить обжалуемое решение, а также изменить его или принять новое (п. 2 ст. 101.2, п. 2 ст. 140 НК РФ).

По досудебному порядку рассмотрения жалобы вышестоящим органом в Налоговом кодексе РФ больше никаких разъяснений нет. Так, например, не содержится требования к инспекции по извещению лица, направившего жалобу, о дате ее рассмотрения и по обеспечению участия данного лица в ее рассмотрении. Не установлены требования к содержанию решения по результатам рассмотрения жалобы. Действующий Регламент рассмотрения споров в досудебном порядке (утв. Приказом МНС России от 17.08.2001 N БГ-3-14/290) устарел, так как вообще не содержит такого понятия, как апелляционная жалоба.

Таким образом, введение обязательного досудебного порядка обжалования решений налоговых органов, принятых по результатам налоговой проверки, ограничивает налогоплательщика в праве выбора органа, в который он может обратиться за защитой своих прав.

2. Министр финансов РФ вправе предоставлять отсрочку или рассрочку по уплате федеральных налогов на срок не более пяти лет, если размер задолженности организации превышает 10 млрд. руб. и ее единовременное погашение создает угрозу возникновения неблагоприятных социально-экономических последствий (п. 5 ст. 63, абз. 3 п. 1 ст. 64 и п. 1 ст. 64.1 НК РФ). Данные обстоятельства компании должны подтвердить документально (п. 2 ст. 64.1 НК РФ) при обращении в Министерство финансов РФ с заявлением о предоставлении отсрочки (рассрочки). Копия такого заявления направляется в налоговый орган по месту учета организации.

Срок для принятия решения о предоставлении отсрочки (рассрочки) составляет один месяц со дня получения заявления (п. 4 ст. 64.1 НК РФ).

Следует учесть, что на сумму задолженности, по которой министром финансов РФ принято решение об отсрочке или рассрочке (по аналогии с общим порядком предоставления отсрочки или рассрочки, содержащимся в ст. 64 НК РФ), начисляются проценты по ставке, равной 1/2 ставки рефинансирования ЦБ РФ, которая действовала в период отсрочки (рассрочки) (п. 5 ст. 64.1 НК РФ). Кроме того, решения об изменении сроков уплаты федеральных налогов министром финансов РФ могут быть приняты только в течение 2009 г. После 1 января 2010 г. таких полномочий у него нет (п. 14 ст. 9 Федерального закона от 26.11.2008 N 224-ФЗ).
3. Самое существенное изменение, касающееся налога на добавленную стоимость, заключается в том, что покупателю, перечислившему продавцу предоплату, предоставлено право принять к вычету НДС с данной предоплаты, не дожидаясь отгрузки товаров (выполнения работ, оказания услуг, передачи имущественных прав).
Отметим, что обязанности продавца (за исключением обязанности выставить покупателю счет-фактуру на сумму предоплаты) остаются прежними: он, как и ранее, должен уплатить НДС в бюджет с полученных сумм предоплаты (пп. 2 п. 1 ст. 167 НК РФ), выписать самому себе счет-фактуру на аванс, а при отгрузке товаров (выполнении работ, оказании услуг) - еще раз начислить в бюджет НДС со всей суммы отгрузки (п. 1 ст. 154, п. 14 ст. 167 НК РФ) и принять к вычету ранее уплаченный налог с суммы предоплаты (п. 8 ст. 171, п. 6 ст. 172 НК РФ).

Поскольку указанные изменения в ст. ст. 168, 169, 170, 171, 172 НК РФ вступают в силу с 1 января 2009 г. (п. 1 ст. 9 Федерального закона от 26.11.2008 N 224-ФЗ), новый порядок должен применяться в отношении сумм предоплаты, полученных продавцом, начиная с данной даты.

4. Для подтверждения нулевой ставки НДС вместо таможенных деклараций налогоплательщик может представить их реестры (пп. 3 п. 1 ст. 165 НК РФ).
Реестр таможенных деклараций должен содержать отметку пограничного таможенного органа РФ (при обычном вывозе товаров в режиме экспорта) или же отметку таможенного органа, проводившего оформление товаров в режиме экспорта (при экспорте товаров через или на территорию государства - участника Таможенного союза, с которым отменен таможенный контроль, а также при экспорте трубопроводным транспортом или по линиям электропередачи). Порядок представления реестров таможенных деклараций должен определить Минфин, согласовав его с Федеральной таможенной службой.

Ранее право представлять реестры таможенных деклараций могло предоставляться в случаях и порядке, определенных Минфином по согласованию с ФТС России, в отношении отдельных видов товаров. На практике этой возможностью, согласно Письму МНС России от 01.12.2000 N ВГ-6-03/909, пользовались так называемые "традиционные экспортеры"; впоследствии данное Письмо было отменено.
По товарам, помещенным под таможенный режим экспорта в период с 1 июля 2008 г. по 31 декабря 2009 г., срок на подтверждение нулевой ставки НДС составляет 270 дней.

Если товары помещены под таможенный режим экспорта, международного таможенного транзита, свободной таможенной зоны, перемещения припасов в период с 1 июля 2008 г. по 31 декабря 2009 г., то 180-дневный срок на представление документов, подтверждающих применение нулевой ставки НДС, увеличивается на 90 дней (новая ст. 27.3 Федерального закона от 05.08.2000 N 118-ФЗ).

Правила исчисления сроков, установленных в налоговом законодательстве, закреплены в ст. 6.1 НК РФ. Согласно п. 6 данной статьи срок, определенный днями, исчисляется в рабочих днях, если только в самой норме речь не идет именно о календарных днях. 180-дневный срок на подтверждение нулевой ставки НДС считается в календарных днях, на это указано в п. 9 ст. 165 Кодекса. Но в новой ст. 27.3 Федерального закона говорится об увеличении срока для представления документов на 90 дней и не уточняется, что речь идет именно о 90 календарных днях. Следовательно, 90-дневный срок, на который увеличивается период сбора документов, установлен в рабочих днях, и общий срок для подтверждения нулевой ставки НДС будет рассчитываться следующим образом: 180 календарных дней плюс 90 рабочих. В то же время нужно предупредить, что Минфин и налоговые органы наверняка будут против такого варианта определения срока, настаивая, что общий срок составляет 270 календарных дней.

5. С 1 января 2009 г. ставка по налогу на прибыль составляет 20 процентов (Федеральный закон от 26.11.2008 N 224-ФЗ). При этом изначально законодатель планировал, что налогоплательщик будет распределять уплачиваемые суммы налога следующим образом: 17,5 процента - в бюджет субъекта РФ и 2,5 процента - в федеральный бюджет. Однако Федеральным законом от 30.12.2008 N 305-ФЗ указанная пропорция изменена, поэтому в федеральный бюджет необходимо перечислять 2 процента из 20, а в бюджет субъекта - оставшиеся 18 процентов.

Сумма налога на прибыль определяется как соответствующая налоговой ставке процентная доля налоговой базы (п. 1 ст. 286 НК РФ), а налоговая база исчисляется по итогам налогового периода (п. 1 ст. 54 НК РФ). Поэтому, уплачивая в 2009 г. налог на прибыль за 2008 г., организации должны использовать ранее установленную ставку в 24 процента.
Учитывая систематизацию и урегулированность большинства вопросов в законодательном (на уровне федеральных законов и кодифицированных нормативных правовых актов) порядке, правовые риски, связанные с изменением налогового законодательства, ОАО «Уфалейникель» оценивает как средние. ОАО «Уфалейникель» постоянно реагирует на изменения в налоговом законодательстве с целью наиболее полного и адекватного выполнения его требований и достижения, в результате, оптимальных объемов налоговых выплат. 
изменением правил таможенного контроля и пошлин: Аналогичные обстоятельства присутствуют и при оценке правовых рисков, вызываемых изменением правил таможенного контроля и пошлин.
изменением требований по лицензированию основной деятельности эмитента либо лицензированию прав пользования объектами, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы): Правовые риски, связанные с изменением требований по лицензированию основной деятельности эмитента либо лицензированию прав пользования объектами, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы) также оцениваются предприятием как невысокие, т.к. список лицензируемых видов деятельности сложился достаточно давно, урегулирован федеральным законом «О лицензировании отдельных видов деятельности», общая направленность политики РФ в этой сфере связана со снижением административных барьеров для предпринимательской деятельности и ликвидацией избыточных функций министерств и ведомств.
изменением судебной практики по вопросам, связанным с деятельностью эмитента (в том числе по вопросам лицензирования), которые могут негативно сказаться на результатах его деятельности, а также на результаты текущих судебных процессов, в которых участвует эмитент: Изменение судебной практики по вопросам, связанным с деятельностью эмитента (в том числе по вопросам лицензирования), с большей вероятностью возможно в положительную сторону как для результатов его деятельности, так и для результатов текущих судебных процессов, в которых участвует эмитент. Система арбитражных судов в Российской Федерации в большинстве дел придерживается принципа верховенства закона и достаточно эффективно защищает права эмитента в случае их нарушения, создавая соответствующую судебную практику. В связи с этим правовые риски, связанные с изменением судебной практики по вопросам, связанным с деятельностью эмитента (в том числе по вопросам лицензирования), которые могут негативно сказаться на результатах его деятельности, а также на результатах текущих судебных процессов, в которых участвует эмитент, оцениваются ОАО «Уфалейникель» как минимальные.

6.5. Риски, связанные с деятельностью эмитента

Риски эмитента, связанные с текущими судебными процессами, в которых участвует эмитент: отсутствуют.

Риски эмитента, связанные с отсутствием возможности продлить действие лицензии эмитента на ведение определенного вида деятельности либо на использование объектов, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы): отсутствуют.

Риски эмитента, связанные с возможной ответственностью эмитента по долгам третьих лиц, в том числе дочерних обществ эмитента: отсутствуют.
Риски эмитента, связанные с возможностью потери потребителей, на оборот с которыми приходится не менее чем 10 процентов общей выручки от продажи продукции (работ, услуг) эмитента: потеря крупных потребителей возможна по следующим причинам:

-крупная продажа никеля из государственного резерва, как правило, производится по ценам значительно ниже рыночных. Противодействие: самостоятельная покупка объёма с целью реализации на экспорт, расширение рынка сбыта никеля на территории СНГ и других бывших союзных республик.

-снижение цен  предприятиями конкурентами. Противодействие: снижение себестоимости никеля и гибкая ценовая политика.

VІІ. КОРПОРАТИВНЫЕ ДЕЙСТВИЯ
7.1. Уставный капитал

Уставный капитал. -   2 690 255 руб. 

Вид ценной бумаги: обыкновенные акции 

Размещенные акции: 26 902 500  шт.

Номинальная цена одной акции 0,10 руб. 

Не  полностью оплаченных размещенных акций у общества нет. Уставный капитал полностью оплачен. Привилегированных акций нет.
В течение 2008 года изменений размера уставного  капитала ОАО “Уфалейникель” не было.

7.2. Информация о держателе реестра акционеров общества

Держателем реестра акционеров ОАО «Уфалейникель» является регистратор:
Полное наименование: Закрытое акционерное  общество  «РК-РЕЕСТР» 

Сокращенное наименование: ЗАО  «РК-РЕЕСТР»  

Место нахождения: 127495, г. Москва, ул. С. Альенде, д. 7.
Лицензия: № 10-000-1-00265 от 24.12.2002 г. 

Срок действия: без ограничения срока действия
Орган, выдавший лицензию: ФСФР России
Тел./ Факс:  (495) 967-3416  (495)967-3463  
Дата, с которой ведение реестра именных ценных бумаг эмитента осуществляется указанным регистратором: 07.04.2006 г.
7.3. Количество акционеров, зарегистрированных в реестре, 
на 31 декабря 2008 года
Общее количество лиц, зарегистрированных в реестре акционеров ОАО “Уфалейникель”  на 31 декабря 2008 года составляет – 949, из них 15 – юридические лица (в т.ч. номинальные держатели – 2), физические лица – 934.

7.4. Сведения об акционерах эмитента, владеющих не менее

чем 5 процентами  его уставного капитала или не менее, чем 5 процентами его обыкновенных акций, а также сведения об участниках (акционерах) таких лиц, владеющих не менее чем 20 процентами уставного капитала или не менее, чем 20 процентами их обыкновенных акций.

Лица, владеющие не менее чем 5%  уставного капитала эмитента или не менее чем 5 % его обыкновенных акций (на 31 декабря 2008 года):
1. Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Кокс»
Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Кокс»

Место нахождения: 650021, г.Кемерово, ул.1-ая Стахановская, д.6
Размер доли акционера эмитента в уставном капитале эмитента: 13,39 %

Размер доли принадлежащих акционеру обыкновенных акций эмитента: 13,39 %

Номинальные держатели, на имя которых зарегистрированы акции эмитента, составляющие не менее, чем 5 % уставного капитала или не менее, чем 5 % обыкновенных акций эмитента:
1. Полное фирменное наименование: Общество с ограниченной ответственностью «Брокерская и консультационная фирма «Горизонт».

Сокращенное фирменное наименование: ООО «БКФ «Горизонт»

Место нахождения: 650021, г. Кемерово, ул. 1-я Стахановская, д. 1А.

Телефон (3842) 57-14-20; Факс (3842) 57-12-20; e-mail: gorizont@kem.ru
Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности № 042-10363-100000, выдана 12.07.2007 г. Федеральной службой по финансовым рынкам РФ. Срок действия лицензии – без ограничения срока действия.

Количество обыкновенных акций эмитента, зарегистрированных в реестре акционеров эмитента  на имя номинального держателя: 22 501 824 шт.

Информация об участниках (акционерах), владеющих не менее, чем 20 процентами уставного (складочного)  капитала (паевого фонда) или не менее, чем 20 процентами обыкновенных акций лиц, являющихся акционерами эмитента с долей участия не менее 5 процентов от уставного капитала эмитента, на отчетную дату у эмитента отсутствует.

7.5. Отчет общества о выплате объявленных (начисленных) дивидендов по акциям общества

Решение о выплате (объявлении) дивидендов ОАО «Уфалейникель» не принималось.
7.6. Сведения о структуре и компетенции органов управления эмитента

Описание структуры органов управления эмитента и их компетенции в соответствии с уставом эмитента:
Согласно ст. 12 Устава ОАО «Уфалейникель» органами управления общества являются:

общее собрание акционеров;

совет директоров;

единоличный исполнительный орган (генеральный директор, управляющая организация, управляющий).

Органом контроля за финансово-хозяйственной деятельностью Общества является ревизионная комиссия.

Высшим органом управления является общее собрание акционеров. 

В соответствии с п. 13.2. ст. 13 Устава ОАО «Уфалейникель» компетенцию общего собрания акционеров входит решение следующих вопросов:

1)
внесение изменений и дополнений в устав общества или утверждение устава общества в новой редакции (кроме случаев, предусмотренных в п. 2 – 5 ст. 12 Федерального закона “Об акционерных обществах”);

2)
реорганизация общества;

3)
ликвидация общества, назначение ликвидационной комиссии и утверждение промежуточного и окончательного ликвидационных балансов;

4)
избрание членов совета директоров общества и досрочное прекращение их полномочий;

5)
избрание членов ревизионной комиссии общества и досрочное прекращение их полномочий;

6) утверждение аудитора общества;

7)
принятие решения о передаче полномочий генерального директора общества по договору коммерческой организации (управляющей организации) или индивидуальному предпринимателю (управляющему) и принятие решения о досрочном прекращении полномочий управляющей организации или управляющего;

8)
определение количества, номинальной стоимости, категории (типа) объявленных акций и прав, предоставляемых этими акциями;

9)
увеличение уставного капитала общества путем увеличения номинальной стоимости акций;

10)
увеличение уставного капитала общества путем размещения акций посредством закрытой подписки;

11)
размещение эмиссионных ценных бумаг общества, конвертируемых в акции, посредством закрытой подписки;

12)
увеличение уставного капитала общества путем размещения посредством открытой подписки обыкновенных акций, составляющих более 25 процентов ранее размещенных обыкновенных акций;

13)
размещение посредством открытой подписки конвертируемых в обыкновенные акции эмиссионных ценных бумаг, которые могут быть конвертированы в обыкновенные акции, составляющие более 25 процентов ранее размещенных обыкновенных акций;

14)
увеличение уставного капитала общества путем размещения посредством открытой подписки обыкновенных акций в количестве 25 процентов и  менее ранее размещенных обыкновенных акций, если советом директоров не было достигнуто единогласия по этому вопросу;

15) увеличение уставного капитала общества путем размещения дополнительных акций в пределах количества и категорий (типов) объявленных акций за счет имущества общества, когда размещение дополнительных акций осуществляется посредством распределения их среди  акционеров, если советом директоров не было достигнуто единогласия по этому вопросу;

16)
увеличение уставного капитала общества путем размещения дополнительных привилегированных акций в пределах количества объявленных акций этой категории (типа) посредством открытой подписки, если советом директоров не было достигнуто единогласия по этому вопросу;

17)
уменьшение уставного капитала общества путем уменьшения номинальной стоимости акций, путем приобретения обществом части акций в целях сокращения их общего количества, а также путем погашения приобретенных и выкупленных обществом акций (акций, находящихся в распоряжении общества);

18)
утверждение годовых отчетов, годовой бухгалтерской отчетности, в том числе отчетов о прибылях и убытках (счетов прибылей и убытков) общества, а также распределение прибыли, в том числе выплата (объявление) дивидендов, и убытков общества по результатам финансового года;

19)
определение порядка ведения общего собрания акционеров;

20)
дробление и консолидация акций;

21)
принятие решений об одобрении сделок в случаях, предусмотренных ст. 83 Федерального закона “Об акционерных обществах”;

22)
принятие решений об одобрении крупных сделок в случае, предусмотренном п. 2 ст. 79 Федерального закона “Об акционерных обществах”;

23)
принятие решений об одобрении крупных сделок в случае, предусмотренном п. 3 ст. 79 Федерального закона “Об акционерных обществах”;

24)
принятие решения об участии в холдинговых компаниях, финансово-промышленных группах, ассоциациях и иных объединениях коммерческих организаций; 

25)
утверждение внутренних документов, регулирующих деятельность органов общества;

26)
принятие решения о вознаграждении и (или) компенсации расходов членам ревизионной комиссии общества, связанных с исполнением ими своих обязанностей в период исполнения ими этих обязанностей; установление размеров таких вознаграждений и компенсаций;

27)
принятие решения о вознаграждении и (или) компенсации расходов членам совета директоров общества, связанных с исполнением ими функций членов совета директоров в период исполнения ими своих обязанностей; установление размеров таких вознаграждений и компенсаций;

28) принятие решения о возмещении за счет средств общества расходов лицам и органам – инициаторам внеочередного собрания расходов по подготовке и проведению этого собрания;

29)
определение перечня дополнительных документов, обязательных для хранения в обществе;

30) решение иных вопросов, предусмотренных Федеральным законом «Об акционерных обществах» и Уставом ОАО «Уфалейникель».

Согласно п. 13.3. ст. 13 Устава ОАО «Уфалейникель» общее собрание не вправе рассматривать и принимать решения по вопросам, не отнесенным законом и уставом общества к его компетенции.

Совет директоров общества осуществляет руководство деятельностью общества, за исключением решения вопросов, отнесенных федеральными законами и уставом общества к компетенции общего собрания акционеров.

В соответствии с п. 14.2. ст. 14 Устава ОАО «Уфалейникель» к компетенции совета директоров общества относятся следующие вопросы:

1) определение приоритетных направлений деятельности общества, в том числе утверждение годовых и ежеквартальных бюджетов общества;

2) созыв годового и внеочередного общих собраний акционеров, за исключением случаев, предусмотренных п. 8 ст. 55 Федерального закона “Об акционерных обществах”;

3) утверждение повестки дня общего собрания акционеров;

4) определение даты составления списка лиц, имеющих право на участие в общем собрании акционеров, и другие вопросы, отнесенные к компетенции совета директоров общества в соответствии с положениями главы VII Федерального закона “Об акционерных обществах” и связанные с подготовкой и проведением общего собрания акционеров;

5) предварительное утверждение годового отчета общества;

6) избрание генерального директора общества и досрочное прекращение его полномочий;

7) принятие решения о приостановлении полномочий управляющей организации или управляющего. Одновременно с указанным решением совет директоров общества обязан принять решение об образовании временного единоличного исполнительного органа общества, предложить кандидатуру управляющей организации (управляющего) или принять решение о передаче полномочий генеральному директору в случае принятия решения о прекращении полномочий действующей управляющей организации (управляющего) и о проведении внеочередного общего собрания акционеров для решения вопроса о досрочном прекращении полномочий управляющей организации (управляющего) и о передаче полномочий единоличного исполнительного органа общества управляющей организации (управляющему) по предложению совета директоров общества;

8) увеличение уставного капитала общества путем размещения дополнительных акций в пределах количества и категорий (типов) объявленных акций за счет имущества общества, когда размещение дополнительных акций осуществляется посредством распределения их среди  акционеров;

9) увеличение уставного капитала общества путем размещения дополнительных обыкновенных акций в пределах количества объявленных акций этой категории (типа) посредством открытой подписки в количестве, составляющем 25 и менее процентов ранее размещенных обыкновенных акций общества;

10) размещение посредством открытой подписки конвертируемых в обыкновенные акции эмиссионных ценных бумаг, которые могут быть конвертированы в обыкновенные акции, в количестве 25 процентов и менее ранее размещенных обыкновенных акций;

11) размещение облигаций, не конвертируемых в  акции, и иных эмиссионных ценных бумаг, не конвертируемых в акции;

12) утверждение решения о выпуске ценных бумаг, проспекта эмиссии ценных бумаг, отчета об итогах выпуска ценных бумаг, внесение в них изменений и дополнений;

13) определение цены (денежной оценки) имущества, цены размещения и выкупа эмиссионных ценных бумаг в случаях, предусмотренных Федеральным законом “Об акционерных обществах”;

14) приобретение размещенных обществом акций в соответствии с п. 2 ст. 72 Федерального закона “Об акционерных обществах”;

15) приобретение размещенных обществом облигаций и иных ценных бумаг в случаях, предусмотренных Федеральным законом “Об акционерных обществах”;

16) принятие решения об отчуждении размещенных акций общества, находящихся в распоряжении общества;

17) утверждение отчета об итогах приобретения акций, приобретенных в соответствии с п. 1 ст. 72 Федерального закона “Об акционерных обществах”;

18) рекомендации общему собранию акционеров по размеру выплачиваемых членам ревизионной комиссии общества вознаграждений и компенсаций;

19) определение размера оплаты услуг аудитора;

20) рекомендации общему собранию акционеров по размеру дивиденда по акциям и порядку его выплаты;

21) рекомендации общему собранию акционеров по порядку распределения прибыли и убытков общества по результатам финансового года;

22) использование резервного фонда и иных фондов общества;

23) утверждение внутренних документов общества, за исключением внутренних документов, регулирующих деятельность органов общества, утверждаемых решением общего собрания, а также иных внутренних документов общества, утверждение которых отнесено уставом к компетенции генерального директора общества, внесение в эти документы изменений и дополнений; 

24) создание и ликвидация филиалов, открытие и ликвидация представительств общества, утверждение положений о филиалах и представительствах, внесение в них изменений и дополнений, назначение руководителей филиалов и представительств и прекращение их полномочий;

25) внесение в устав общества изменений, связанных с созданием филиалов, открытием представительств общества и их ликвидацией;

26) одобрение крупных сделок в случаях, предусмотренных главой X Федерального закона “Об акционерных обществах”;

27) одобрение сделок, предусмотренных главой XI Федерального закона “Об акционерных обществах”;

28) утверждение регистратора общества и условий договора с ним, а также расторжение договора с ним;

29) принятие во всякое время решения о проверке финансово–хозяйственной деятельности общества;

30) определение лица, уполномоченного подписать договор от имени общества с генеральным директором;

31) определение перечня дополнительных документов, обязательных для хранения в обществе; 

32) утверждение договора с лицом, избранным на должность генерального директора общества;

33) иные вопросы, предусмотренные Федеральным законом “Об акционерных обществах” и уставом.

В соответствии с п. 14.3. ст. 14 Устава ОАО «Уфалейникель» вопросы, отнесенные к компетенции совета директоров общества, не могут быть переданы на решение исполнительному органу общества.

Единоличный исполнительный орган осуществляет руководство текущей деятельностью общества.

К компетенции единоличного исполнительного органа общества  согласно п. 15.2. ст. 15 Устава относятся все вопросы руководства текущей деятельностью общества, за исключением вопросов, отнесенных к компетенции общего собрания акционеров и совета директоров общества.

Единоличный исполнительный орган общества организует выполнение решений общего собрания акционеров и совета директоров общества.

7.7. Информация о проведении общих собраний акционеров общества в отчетном году

В 2008  году ОАО «Уфалейникель» проводило одно годовое и одно внеочередное общее собрание акционеров:
1. Годовое общее собрание акционеров:

Форма проведения общего собрания – совместное присутствие акционеров для обсуждения вопросов повестки дня и принятия решения по вопросам, поставленным на голосование, с предварительным направлением (вручением) бюллетеней для голосования до проведения годового общего собрания акционеров (собрание).
Дата проведения общего собрания – 27 мая 2008 года.

Место проведения годового общего собрания акционеров – Россия, Челябинская область, г.Верхний Уфалей, ул.Победы, д.19 (Досуговый центр)
Кворум общего собрания – кворум для принятия решения по всем вопросам повестки дня годового общего собрания  акционеров имеется.
Вопросы повестки дня годового общего собрания акционеров:

Собрание рассматривало и принимало решения по вопросам:
Вопрос № 1: Утверждение годового отчета ОАО «Уфалейникель», годовой бухгалтерской отчетности, в том числе отчета о прибылях и убытках (счета прибылей и убытков) общества.
Вопрос № 2: Утверждение распределения прибыли по результатам финансового года, в т.ч. рекомендации совета директоров по размеру дивидендов по акциям общества за 2007 г.
Вопрос № 3: Утверждение аудитора общества.

Вопрос № 4: Избрание совета директоров общества.

Вопрос № 5: Избрание ревизионной комиссии общества.

Вопрос № 6: Об утверждении изменений в Устав общества

Вопрос 7: Об одобрении сделки с ООО Управляющая компания «Промышленно-металлургический холдинг», в совершении которой имеется заинтересованность

Вопрос № 8: Об одобрении сделок с ОАО «Кокс», в совершении которых имеется заинтересованность.
Вопрос № 9: Об одобрении сделок с ЗАО «ПО «Режникель», в совершении которых имеется заинтересованность

Вопрос № 10: Об одобрении сделок с ОАО "Комбинат КМАруда", в совершении которых имеется заинтересованность.

Вопрос № 11: Об одобрении сделки с ОАО "ПОЛЕМА", в совершении которой имеется заинтересованность

Вопрос № 12: Об одобрении сделок с ОАО "Тулачермет", в совершении которых имеется заинтересованность

Вопрос № 13: Об одобрении сделок с ООО "Белый камень", в совершении которых имеется заинтересованность
2. Внеочередное общее собрание акционеров.

Форма проведения общего собрания: совместное присутствие акционеров для обсуждения вопросов повестки дня и принятия решения по вопросам, поставленным на голосование, с предварительным направлением (вручением) бюллетеней для голосования до проведения годового общего собрания акционеров (собрание).
Дата проведения общего собрания – 21 ноября  2008 года.

Место проведения годового общего собрания акционеров – Россия, Челябинская область, г.Верхний Уфалей, ул.Победы, д.19 (Досуговый центр)
Кворум общего собрания – кворум для принятия решения по всем вопросам повестки дня годового общего собрания  акционеров имеется.
Вопросы повестки дня годового общего собрания акционеров:

Собрание рассматривало и принимало решения по вопросам:

Вопрос № 1: Об одобрении сделки, в совершении которой имеется заинтересованность: 
Формулировка принятого решения: Одобрить сделку по переводу долга ОАО «Уфалейникель» на ОАО «Кокс» с согласия ОАО «Банк Москвы», в совершении которой имеется заинтересованность:

Стороны сделки: 

· ОАО «Уфалейникель» (Челябинская область, г. Верхний Уфалей, ул. Победы, д.1) (Первоначальный должник);
· ОАО «Кокс» (г. Кемерово, ул.1-ая Стахановская, д.6) (Новый должник);

· ОАО «Банк Москвы» (г. Москва, ул. Рождественка, дом 8/15, строение 3) (Кредитор);

Предмет сделки: перевод долга ОАО «Уфалейникель» (Первоначальный должник) по кредитному договору № 29-261/15/2443-07-КР от 13 декабря 2007 г., заключенному между ОАО «Банк Москвы» и ОАО «Уфалейникель», в полном объеме, на ОАО «Кокс» (Новый должник) с согласия ОАО «Банк Москвы» (Кредитор);

Цена сделки: за перевод долга ОАО «Уфалейникель» уплачивает ОАО «Кокс» 100 000 000 (Сто миллионов) долларов США по курсу ЦБ РФ на дату, определенную сторонами при подписании договора о переводе долга;

Иные существенные условия сделки: 

обязательства ОАО «Уфалейникель», установленные кредитным договором  № 29-261/15/2443-07-КР  от 13 декабря 2007 г., переводятся на ОАО «Кокс» в полном объеме, в том числе по погашению основного долга - 100 000 000 (Сто миллионов) долларов США, а также всех причитающихся ОАО «Банк Москвы» процентов за пользование кредитом, неустоек, комиссий и иных платежей в соответствии с условиями кредитного договора  № 29-261/15/2443-07-КР от 13 декабря 2007г.
Вопрос № 2: Об одобрении сделки, в совершении которой имеется заинтересованность:

Формулировка принятого решения: Одобрить сделку купли-продажи ценных бумаг ОАО «Уфалейникель» на ОАО «Кокс», в совершении которой имеется заинтересованность:
Стороны сделки:

- ОАО «Уфалейникель» (Челябинская область, г. Верхний Уфалей, ул. Победы, д.1)
- ОАО «Кокс» (г. Кемерово, ул.1-ая Стахановская, д.6) (Покупатель);

Предмет сделки: продажа обыкновенных именных акций открытого акционерного общества «Тулачермет» (код государственной регистрации 1-02-02072-А) в количестве 192106 штук;

Цена сделки:  не менее 2 471 127 600, 84 (двух миллиардов четырехсот семидесяти одного миллиона ста двадцати семи тысяч шестисот) рублей 84 копеек и не более 3 000 000 000 (трех миллиардов) рублей.
7.8. Информация о деятельности Совета директоров

- состав Совета директоров за отчетный год

Состав Совета директоров на 01.01.2008 года:

Председатель Совета директоров: Зайцев Константин Павлович

Год рождения: 1976

Члены Совета директоров:

	№ п/п
	Ф.И.О. члена Совета директоров
	Год рождения

	1.
	Адамков Сергей Николаевич
	1959

	2.
	 Власова Наталья Васильевна
	1978

	3.
	 Жуков Владимир Иванович
	1970

	4.
	 Манаенков Михаил Михайлович
	1975

	5.
	 Новиков Леонид Анатольевич
	1959

	6.
	 Фарутин Владимир Николаевич
	1974


Состав Совета директоров, избранный на годовом общем собрании акционеров 27 мая 2008 года:

Председатель Совета директоров: Фарутин Владимир Николаевич

Год рождения: 1974

Члены Совета директоров:

	№ п/п
	Ф.И.О. члена Совета директоров
	Год рождения

	1.
	Адамков Сергей Николаевич
	1959

	2.
	Власова Наталья Васильевна
	1978

	3.
	Жуков Владимир Иванович
	1970

	4.
	Зайцев Константин Павлович
	1976

	5.
	Манаенков Михаил Михайлович
	1975

	6.
	Новиков Леонид Анатольевич
	1959


Сведения о членах Совета директоров Общества:

1)  Адамков Сергей Николаевич
Год рождения: 1959

Образование: высшее

Должности за последние 5 лет:

	Период:
	Организация:
	Должность:

	2002 - 2003
	ОАО «Кокс»
	Заместитель генерального директора

	2002 - 2004
	ООО «Участок «Коксовый»
	Генеральный директор

	2004 - 2004
	ООО «Шахта «Бутовская»
	Генеральный директор

	2004 - 2005
	ОАО «Тулачермет»
	Директор по непрофильным предприятиям

	2005 -2006
	ОАО «Уфалейникель»
	Генеральный директор

	2006 – по настоящее время
	ООО Управляющая компания «Промышленно-металлургический холдинг»
	Управляющий директор ОАО «Уфалейникель» и ЗАО «ПО «Режникель»

	2007 – по настоящее время
	ОАО «Уфалейникель»
	Член совета директоров


Сведения об участии в уставном капитале эмитента (владение акциями эмитента в течение отчетного года):
· Размер доли в уставном капитале, %: доли не имеет
· Размер доли обыкновенных акций, %: доли не имеет
· Сделок по приобретению (продаже) обыкновенных акций эмитента в течение отчетного года не совершал. 
-
Количество акций, которое может быть приобретено таким лицом в результате осуществления
прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0
Сведения об участии в уставных (складочных) капиталах (паевых фондах) дочерних или зависимых обществ эмитента:

· Размер доли в уставном капитале , %: доли не имеет

· Размер доли обыкновенных акций (по акционерным обществам), %: доли не имеет

· Количество акций, которое может быть приобретено таким лицом в результате осуществления
прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества эмитента: 0

Характер родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента: отсутствуют

Сведения о привлечении лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг, или уголовной ответственности (наличие судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекался, судимости не имеет.

Сведения о занятии  лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): должностей не занимал.

2) Зайцев Константин Павлович

Год рождения: 1976

Образование: высшее

Должности за последние 5 лет:
	Период: 
	Организация: 
	Должность: 

	2001-2002 
	ОАО "Тулачермет"
	Заместитель коммерческого директора 

	2002-2004 
	
	Коммерческий директор 

	2004-2005 
	ООО Управляющая компания "Промышленно-металлургический холдинг" 
	Начальник департамента развития 

	2005-2006
	ОАО "Уфалейникель "
	Первый заместитель генерального директора

	2006 –2007
	
	Исполнительный директор

	2007 – по настоящее время
	ООО Управляющая компания "Промышленно-металлургический холдинг"
	Коммерческий директор

	2007 – по настоящее время
	ОАО «Уфалейникель»
	Член совета директоров


Сведения об участии в уставном капитале эмитента (владение акциями эмитента в течение отчетного года):
· Размер доли в уставном капитале, %: доли не имеет
· Размер доли обыкновенных акций, %: доли не имеет
· Сделок по приобретению (продаже) обыкновенных акций эмитента в течение отчетного года не совершал. 
-
Количество акций, которое может быть приобретено таким лицом в результате осуществления
прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0
Сведения об участии в уставных (складочных) капиталах (паевых фондах) дочерних или зависимых обществ эмитента:

· Размер доли в уставном капитале , %: доли не имеет

· Размер доли обыкновенных акций (по акционерным обществам), %: доли не имеет

· Количество акций, которое может быть приобретено таким лицом в результате осуществления
прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества эмитента: 0

Характер родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента: отсутствуют

Сведения о привлечении лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг, или уголовной ответственности (наличие судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекался, судимости не имеет.

Сведения о занятии  лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): должностей не занимал.

3) Жуков Владимир Иванович 

Год рождения: 1970

Образование: высшее
Должности за последние 5 лет:
	Период:
	Организация:
	Должность:

	2001 - 2002
	ОАО «Кокс»
	Заместитель генерального директора по правовым вопросам представительства ОАО «Кокс» в г. Москве

	2003 - 2004
	ООО «Управляющая компания «Промышленно-металлургический холдинг»
	Начальник правового управления

	2004 - по настоящее время
	
	Заместитель генерального директора по вопросам корпоративной политики, инвестиций и права

	2006 - по настоящее время
	ОАО "Тулачермет"
	Член совета директоров

	2007 г. – по настоящее время
	ОАО «Уфалейникель»
	Член совета директоров


Сведения об участии в уставном капитале эмитента (владение акциями эмитента в течение отчетного года):
· Размер доли в уставном капитале, %: доли не имеет
· Размер доли обыкновенных акций, %: доли не имеет
· Сделок по приобретению (продаже) обыкновенных акций эмитента в течение отчетного года не совершал. 
-
Количество акций, которое может быть приобретено таким лицом в результате осуществления
прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0
Сведения об участии в уставных (складочных) капиталах (паевых фондах) дочерних или зависимых обществ эмитента:

· Размер доли в уставном капитале , %: доли не имеет

· Размер доли обыкновенных акций (по акционерным обществам), %: доли не имеет

· Количество акций, которое может быть приобретено таким лицом в результате осуществления
прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества эмитента: 0

Характер родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента: отсутствуют

Сведения о привлечении лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг, или уголовной ответственности (наличие судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекался, судимости не имеет.

Сведения о занятии  лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): должностей не занимал.

4) Манаенков Михаил Михайлович

Год рождения: 1975 

Образование: высшее

Должности за последние 5 лет: 
	Период:
	Организация:
	Должность:

	2002 - 2003
	ОАО "Тулачермет"
	Генеральный директор

	2003 – 2004
	ООО "Управляющая компания "Промышленно-Металлургический холдинг"
	Управляющий директор ОАО «Тулачермет»

	2004 – настоящее. время
	
	Первый заместитель генерального директора

	2007 г. – по настоящее время
	ОАО «Уфалейникель»
	Член совета директоров

	2007 г. - по настоящее время
	ЗАО «ПО «Режникель»
	Член совета директоров


Сведения об участии в уставном капитале эмитента (владение акциями эмитента в течение отчетного года):
· Размер доли в уставном капитале, %: доли не имеет
· Размер доли обыкновенных акций, %: доли не имеет
· Сделок по приобретению (продаже) обыкновенных акций эмитента в течение отчетного года не совершал. 
-
Количество акций, которое может быть приобретено таким лицом в результате осуществления
прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0
Сведения об участии в уставных (складочных) капиталах (паевых фондах) дочерних или зависимых обществ эмитента:

· Размер доли в уставном капитале , %: доли не имеет

· Размер доли обыкновенных акций (по акционерным обществам), %: доли не имеет

· Количество акций, которое может быть приобретено таким лицом в результате осуществления
прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества эмитента: 0

Характер родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента: отсутствуют

Сведения о привлечении лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг, или уголовной ответственности (наличие судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекался, судимости не имеет.

Сведения о занятии  лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): должностей не занимал.

5) Новиков Леонид Анатольевич

Год рождения: 1959

Образование: высшее

Должности за последние 5 лет:

	Период:
	Организация:
	Должность:

	2001-2003
	ОАО «Тулачермет»
	Директор по внешнеэкономическим связям

	2003- по настоящее время
	ООО «Управляющая компания «Промышленно-металлургический холдинг»
	Заместитель генерального директора по внешнеэкономическим связям

	2007 г. - по настоящее время
	ОАО «Уфалейникель»
	Член совета директоров

	2008 г. - по настоящее время
	ЗАО «ПО «Режникель»
	Член совета директоров

	2008 г. - по настоящее время
	ОАО "Тулачермет"
	Член совета директоров

	2008 г. - по настоящее время
	ОАО «Комбинат КМАруда»
	Член совета директоров


Сведения об участии в уставном капитале эмитента (владение акциями эмитента в течение отчетного года):
· Размер доли в уставном капитале, %: доли не имеет
· Размер доли обыкновенных акций, %: доли не имеет
· Сделок по приобретению (продаже) обыкновенных акций эмитента в течение отчетного года не совершал. 
-
Количество акций, которое может быть приобретено таким лицом в результате осуществления
прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0
Сведения об участии в уставных (складочных) капиталах (паевых фондах) дочерних или зависимых обществ эмитента:

· Размер доли в уставном капитале , %: доли не имеет

· Размер доли обыкновенных акций (по акционерным обществам), %: доли не имеет

· Количество акций, которое может быть приобретено таким лицом в результате осуществления
прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества эмитента: 0

Характер родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента: отсутствуют

Сведения о привлечении лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг, или уголовной ответственности (наличие судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекался, судимости не имеет.

Сведения о занятии  лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): должностей не занимал.

6) Фарутин Владимир Николаевич 

Год рождения: 1974

Образование: высшее


Должности за последние 5 лет:

	Период: 
	Организация: 
	Должность: 

	2001-2004
	ООО «АРСУ» АО «МЗКСМ»
	Начальник юридического отдела

	2003-2004
	
	Заместитель генерального директора по правовым вопросам в АУП по совместительству

	2004- 2004
	ООО «Мазуровский кирпичный завод»
	Начальник юридической службы в АУП

	2004-2005
	ОАО "Кокс"
	Юрисконсульт

	2005-2005
	ОАО "Уфалейникель"
	Начальник юридического отдела

	2005 –2006
	
	Заместитель генерального директора по правовым и социальным вопросам

	2006 – по настоящее время
	
	Директор по правовым и социальным вопросам

	2007 г. - по настоящее время
	
	Член совета директоров

	2007 г. - по настоящее время
	ЗАО «ПО «Режникель»
	Член совета директоров


Сведения об участии в уставном капитале эмитента (владение акциями эмитента в течение отчетного года):
· Размер доли в уставном капитале, %: доли не имеет
· Размер доли обыкновенных акций, %: доли не имеет
· Сделок по приобретению (продаже) обыкновенных акций эмитента в течение отчетного года не совершал. 
-
Количество акций, которое может быть приобретено таким лицом в результате осуществления
прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0
Сведения об участии в уставных (складочных) капиталах (паевых фондах) дочерних или зависимых обществ эмитента:

· Размер доли в уставном капитале , %: доли не имеет

· Размер доли обыкновенных акций (по акционерным обществам), %: доли не имеет

· Количество акций, которое может быть приобретено таким лицом в результате осуществления
прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества эмитента: 0

Характер родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента: отсутствуют

Сведения о привлечении лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг, или уголовной ответственности (наличие судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекался, судимости не имеет.

Сведения о занятии  лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): должностей не занимал.

7) Власова Наталья Васильевна

Год рождения: 1978

Образование: высшее

Должности за последние 5 лет:
	Период:
	Организация:
	Должность:

	2001-2004
	ООО «Торговый Дом Кемерово-Кокс»
	Заместитель главного бухгалтера

	2004-2005


	
	Главный бухгалтер

	2005 – по настоящее время
	ОАО "Уфалейникель"
	Главный бухгалтер

	2007 г. - по настоящее время
	
	Член совета директоров


Сведения об участии в уставном капитале эмитента (владение акциями эмитента в течение отчетного года):
· Размер доли в уставном капитале, %: доли не имеет
· Размер доли обыкновенных акций, %: доли не имеет
· Сделок по приобретению (продаже) обыкновенных акций эмитента в течение отчетного года не совершала. 
-
Количество акций, которое может быть приобретено таким лицом в результате осуществления
прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0
Сведения об участии в уставных (складочных) капиталах (паевых фондах) дочерних или зависимых обществ эмитента:

· Размер доли в уставном капитале , %: доли не имеет

· Размер доли обыкновенных акций (по акционерным обществам), %: доли не имеет

· Количество акций, которое может быть приобретено таким лицом в результате осуществления
прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества эмитента: 0

Характер родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента: отсутствуют

Сведения о привлечении лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг, или уголовной ответственности (наличие судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекался, судимости не имеет.

Сведения о занятии  лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): должностей не занимал.
- Основные решения, принятые Советом директоров в отчетном году
Решения, принятые Советом директоров, касались компетенции Совета директоров, определенной в Уставе Общества. 
7.9. Информация о деятельности исполнительных органов общества

- Сведения о лице, занимающем должность единоличного исполнительного органа общества, в том числе его краткие биографические данные и владение акциями общества в течение отчетного года

Лицо, исполняющее функции единоличного исполнительного органа эмитента: 

полное наименование: Общество с ограниченной ответственностью Управляющая компания «Промышленно-металлургический холдинг»;

 сокращенное наименование: ООО Управляющая компания «Промышленно-металлургический холдинг» 

основание передачи полномочий: договор передачи полномочий единоличного исполнительного органа № б/н от 20.06.2006 г. 

место нахождения: 121002, г. Москва, Карманицкий пер., д. 9.  

контактный телефон: (495) 961-33-89

факс: (495) 958-57-71
Сведения об участии в уставном капитале эмитента (владение акциями эмитента в течение отчетного года):
· Размер доли в уставном капитале, %: доли не имеет
· Размер доли обыкновенных акций, %: доли не имеет
-  Сделок по приобретению (продаже) обыкновенных акций эмитента в течение отчетного года не совершал. 

Функции единоличного исполнительного органа ООО Управляющая компания «Промышленно-металлургический холдинг» осуществляет генеральный директор – Зубицкий Евгений Борисович.

Год рождения: 1968

Образование: высшее

Должности за последние 5 лет:

	Период:
	Организация:
	Должность:

	2002 — по настоящее время
	ОАО "Тулачермет"
	Председатель Совета директоров

	2002 – по настоящее время
	ООО Управляющая компания "Промышленно -металлургический холдинг"
	Генеральный директор


Сведения об участии в уставном капитале эмитента (владение акциями эмитента в течение отчетного года):
· Размер доли в уставном капитале, %: доли не имеет
· Размер доли обыкновенных акций, %: доли не имеет
· Сделок по приобретению (продаже) обыкновенных акций эмитента в течение отчетного года не совершал. 
-
Количество акций, которое может быть приобретено таким лицом в результате осуществления
прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0
Сведения об участии в уставных (складочных) капиталах (паевых фондах) дочерних или зависимых обществ эмитента:

· Размер доли в уставном капитале, %: доли не имеет

· Размер доли обыкновенных акций (по акционерным обществам), %: доли не имеет

· Количество акций, которое может быть приобретено таким лицом в результате осуществления
прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества эмитента: 0

Характер родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента: отсутствуют.

Сведения о привлечении лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг, или уголовной ответственности (наличие судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекался, судимости не имеет.

Сведения о занятии  лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): должностей не занимал.

- Сведения о членах коллегиального исполнительного органа общества, в том числе их краткие биографические данные и владение акциями общества в течение отчетного года

В соответствии с уставом ОАО «Уфалейникель» образование коллегиального исполнительного органа не предусмотрено.

7.10. Критерии определения и общий размер вознаграждения (компенсации расходов) членов Совета директоров общества, выплаченного или выплачиваемого по результатам отчетного года
В соответствии с Уставом Общества и Положением о Совете директоров Общества по решению общего собрания акционеров членам Совета директоров за период исполнения ими своих обязанностей могут выплачиваться вознаграждения и (или) компенсироваться расходы, связанные с исполнением ими функций членов совета директоров. Общая сумма таких вознаграждений и компенсаций устанавливается решением общего собрания акционеров.

Общее собрание акционеров может рассмотреть вопрос о выплате вознаграждений и компенсаций расходов членам совета директоров за выполнение ими своих обязанностей в качестве самостоятельного вопроса повестки дня общего собрания акционеров или в качестве составной части вопроса о порядке распределения прибыли по итогам финансового года.

Вознаграждение выплачивается на основании решения общего собрания акционеров по итогам работы общества за год.

Члены совета директоров не вправе получать вознаграждение и (или) компенсацию расходов за исполнение ими своих обязанностей любым способом и в любой форме за принятие решений советом директоров или иными органами общества, а также за осуществление своих прав и обязанностей как членов совета директоров, за исключением вознаграждения и (или) компенсации расходов, получаемых по решению общего собрания акционеров.

По итогам работы за отчетный год размер вознаграждений (компенсации расходов) членам Совета директоров общим собранием акционеров не утверждался.

Соглашений относительно выплаты таких вознаграждений (компенсации расходов) членам Совета директоров общества в текущем финансовом году не имеется.
Помимо вознаграждений и компенсаций расходов, критерии определения которых указаны выше, Членам Совета директоров, являющимся штатными сотрудниками Общества,  выплачивается вознаграждение в соответствии со штатным расписанием, Положением о премировании и трудовыми договорами.

Общий размер вознаграждений, выплачиваемых членам Совета директоров, являющимся штатными работниками Общества, за 2008 год составляет:

1. Краткосрочные вознаграждения:

                                                                                                                                                                       (руб.)

	Вознаграждения, подлежащие выплате в течение отчетного периода и 12 месяцев после отчетной даты
	Сумма

	1
	2

	Всего
	3 914 210

	В том числе:
	

	Оплата труда за отчетный период (без НДФЛ)
	2 972 099

	Оплата ежегодного отпуска за работу в отчетном периоде
	170 490

	Начисленные налоги, всего
	771 621

	В том числе:
	

	Единый социальный налог
	255 197

	Налог на доходы физических лиц
	469 467

	Фонд социального страхования от несчастных случаев на производстве и профессиональных заболеваний
	46 957


2. Долгосрочные вознаграждения – суммы, подлежащие выплате по истечении 12 месяцев после отчетной даты за текущий год, отсутствуют.

3. Вознаграждения в виде опционов Общества, акций, паев, долей участия в уставном (складочном) капитале и выплаты на их основе за текущий год отсутствуют.

4. Иные долгосрочные вознаграждения за текущий год отсутствуют.

7.11. Критерии определения и размер вознаграждения единоличного исполнительного органа общества

В соответствии с Уставом общества размер и порядок оплаты услуг единоличного исполнительного органа определяются договором, заключаемым единоличным исполнительным органом с обществом.

По условиям договора б/н от 20.06.2006 года передачи полномочий единоличного исполнительного органа открытого акционерного общества «Уфалейникель» Управляющей организации – ООО Управляющая компания «Промышленно-металлургический холдинг» размер ежемесячного вознаграждения с НДС составляет денежную сумму, эквивалентную сумме процентов от финансовых показателей управляемой организации за отчетный месяц: выручки, прибыли до налогообложения, фонда оплаты труда.

Общая сумма вознаграждения за отчетный год составила 92 929 150 рублей.

7.12. Изменение уставного капитала общества за отчетный год

Уставный капитал в 2008 году не менялся. 

VІІІ. СВЕДЕНИЯ О СОБЛЮДЕНИИ КОДЕКСА КОРПОРАТИВНОГО ПОВЕДЕНИЯ

Модель корпоративного управления, избранная ОАО “Уфалейникель» – это система, которая основана на четком разграничении компетенции органов управления обществом: общего собрания акционеров, Совета директоров, единоличного исполнительного органа. Разграничение компетенции базируется на принципах законности, экономической целесообразности, оптимизации сроков и порядка принятия управленческих решений, что обеспечивает эффективность работы общества.
Корпоративное управление основано на следующих принципах: 

· Обеспечение акционерам надежных и эффективных способов учета прав собственности на акции, а также возможность свободного и быстрого оформления сделок по распоряжению  принадлежащими им акциями.

Ведение реестра акционеров осуществляет регистратор федеральной группы, член ПАРТАД - ЗАО “РК-РЕЕСТР” (лицензия специализированного регистратора, выданная ФСФР России от 24.12.2002 г. № 10-000-1-00265), обладающий современными технологиями по ведению реестров, отвечающий всем требованиям действующего законодательства, ФСФР России. 

Для удобства миноритарных акционеров создан трансфер-агентский пункт Филиала закрытого акционерного общества “РК – РЕЕСТР” - “Тульский”, который находится на территории общества.

· Обеспечение осуществления прав акционеров на участие в управлении акционерным обществом путем принятия решений по наиболее важным вопросам деятельности общества на общем собрании акционеров.
Порядок сообщения акционерам о проведении общего собрания акционеров, предусмотренный Уставом общества, включает в себя  публикацию текста соответствующего сообщения в городской общественно-политической газете «NiCo» и направление сообщения о проведении общего собрания акционеров каждому иногороднему акционеру (проживающему вне г.Верхний Уфалей), указанному в списке лиц, имеющих право на участие в общем собрании акционеров, почтовым отправлением, что дает возможность акционерам надлежащим образом подготовиться к участию в общем собрании. 
Место, дата и время проведения общего собрания определяются таким образом, чтобы у акционеров была реальная и необременительная возможность принять в нем участие. Каждый акционер имеет возможность реализовать право голоса удобным для него способом: принимать участие в собрании как лично, так и через своего представителя, направлять в общество заполненные бюллетени до собрания по почте. Акционерам предоставляется исчерпывающая информации по каждому вопросу повестки дня при подготовке общего собрания акционеров; в годовой отчет, предоставляемый акционерам, включается информация, позволяющая оценить итоги деятельности общества за год.

· Предоставление акционерам возможности участвовать в распределении прибыли общества 

Механизм определения размера дивидендов и порядка их выплаты закреплен Уставом общества.
· Обеспечение своевременного раскрытия полной и достоверной информации об обществе, в том числе о его финансовом положении, экономических показателях, структуре собственности и управления в целях обеспечения возможности принятия обоснованных решений акционерами общества и инвесторами.

Общество соблюдает стандарты раскрытия информации, установленные постановлениями ФСФР России. Ежеквартально акционеры получают полную и достоверную информацию, в том числе о финансовом положении общества, результатах его деятельности, об управлении обществом, о крупных акционерах общества, а также о существенных фактах, затрагивающих его финансово-хозяйственную деятельность. Акционеры общества и любые иные заинтересованные лица имеют возможность знакомиться с информацией о деятельности общества, ежеквартальной отчетностью, сообщениях о существенных фактах, затрагивающих финансово-хозяйственную деятельность общества, размещенной на постоянно действующей странице общества в сети Интернет, адрес страницы www.ufaleynickel.ru
· Совет директоров осуществляет стратегическое управление деятельностью общества и эффективный контроль за деятельностью управляющей компании общества.

Члены совета директоров избраны посредством кумулятивного голосования, учитывающего разнообразие мнений акционеров. В состав совета директоров входит достаточное количество независимых директоров. 
· Обеспечение эффективного управления обществом во всех сферах его финансово-хозяйственной деятельности.

Полномочия единоличного исполнительного органа переданы управляющей компании, что позволяет осуществлять более эффективное управление обществом с учетом изменений в экономической политике государства и изменений конъюнктуры на рынке цветных металлов.

· Обеспечение эффективного контроля за финансово-хозяйственной деятельностью общества с целью защиты прав и законных интересов акционеров.

В обществе создана эффективно функционирующая система контроля за финансово-хозяйственной деятельностью. Налажено взаимодействие между органами контроля, избранными акционерами общества (аудитором и ревизионной комиссией) и внутренними подразделениями контроля (ревизором бухгалтерии общества).
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граф.-курс

				к доллару		к евро		реальный эффективный курс

		Jan-03		102.1		98.1		99.3

		Feb-03		103.3		98		99.9

		Mar-03		104.6		99.7		101.6

		Apr-03		106.7		100.6		102.7

		May-03		108.7		96.6		100.6

		Jun-03		111		96.85		101.7

		Jul-03		112.2		100.6		104.2

		Aug-03		111.4		102		105

		Sep-03		110.5		101		103.9

		Oct-03		113.3		99		103.3

		Nov-03		116.1		100.9		105.1

		Dec-03		118.9		98.4		104.1

		Jan-04		103.1		100.4		101

		Feb-04		105		102.55		102.8

		Mar-04		105.1		105.9		104.8

		Apr-04		105.3		108.3		106.1

		May-04		104.3		107.7		105.7

		Jun-04		104.6		107.2		105

		Jul-04		105.6		107.1		105.1

		Aug-04		105.5		107.6		105.4

		Sep-04		105.7		107.6		105.3

		Oct-04		106.9		106.7		104.6

		Nov-04		109.9		105.5		104.2

		Dec-04		114		105.5		104.7

		Jan-05		102.3		104		102.5

		Feb-05		103.1		106.9		103.8

		Mar-05		104.8		107.3		104.7

		Apr-05		104.5		109.6		106.7

		May-05		105		111.6		107.8

		Jun-05		103.4		114.9		108.7

		Jul-05		102.7		115.9		109.1

		Aug-05		102.75		114		108.2

		Sep-05		102.2		114.3		108.3

		Oct-05		101.9		116.2		109.4

		Nov-05		102.7		118.8		110.5

		Dec-05		103.9		118.7		110.5

		Jan-06		103.0		102.5		102.3

		Feb-06		105.3		105.54		104.6

		Mar-06		106.8		106.56		106.2

		Apr-06		107.4		105.39		106.2

		May-06		109.44		103.24		105.5

		Jun-06		109.83		104.38		107

		Jul-06		110.5		105.3		107.9

		Aug-06		111.1		105.1		107.7

		Sep-06		111.9		105.7		107.9

		Oct-06		112.3		106.5		107.9

		Nov-06		114.1		106.2		107.6

		Dec-06		116.655		105.2		107.4

		Jan-07		100.7		103.0		101.7

		Feb-07		101.8		104.0		102.6

		Mar-07		102.35		103.4		102.7

		Apr-07		103.39		102.42		102.4

		May-07		103.56		102.82		102.4

		Jun-07		103.91		104.13		103.3

		Jul-07		106.31		104.51		103.9

		Aug-07		106.31		104.87		103.9

		Sep-07		108.0		104.41		103.8

		Oct-07		111.57		104.9		104.5

		Nov-07		114.15		104.17		104.4

		Dec-07		115.0		105.3		105.3

		Jan-08		102.06		102.18		101.3

		Feb-08		102.81		102.67		101.2

		Mar-08		106.53		101.07		101.5

		Apr-08		108.54		101.44		102.4

		May-08		108.11		102.64		102.7

		Jun-08		108.45		103.44		103.3

		Jul-08		109.84		104.11		103.3

		Aug-08		107.08		106.27		103.5

		Sep-08		103.15		106.69		103.0

		Oct-08		99.96		110.87		105.9

		Nov-08		100.03		114.09		108

		Dec-08		98.8		105.1		104.5





граф.-курс

		37622		37622		37622

		37653		37653		37653

		37681		37681		37681

		37712		37712		37712

		37742		37742		37742

		37773		37773		37773

		37803		37803		37803

		37834		37834		37834

		37865		37865		37865

		37895		37895		37895

		37926		37926		37926

		37956		37956		37956

		37987		37987		37987

		38018		38018		38018

		38047		38047		38047

		38078		38078		38078

		38108		38108		38108

		38139		38139		38139

		38169		38169		38169

		38200		38200		38200

		38231		38231		38231



к доллару

к евро

реальный эффективный курс

102.1

98.1

99.3

103.3

98

99.9

104.6

99.7

101.6

106.7

100.6

102.7

108.7

96.6

100.6

111

96.85

101.7

112.2

100.6

104.2

111.4

102

105

110.5

101

103.9

113.3

99

103.3

116.1

100.9

105.1

118.9

98.4

104.1

103.1

100.4

101

105

102.55

102.8

105.1

105.9

104.8

105.3

108.3

106.1

104.3

107.7

105.7

104.6

107.2

105

105.6

107.1

105.1

105.5

107.6

105.4

105.7

107.6

105.3




